TARPTAUTIN E SKOLINIMOSI KRIZ E IR SALIES RIZIKOS
IVERTINIMAS

Ankstesnis skyrius supazindino su tarptautine b@nkysis aplinka. 198Q4y pradzioje Si

aplinka buvo stipriai paveikta, kai keletas stambkolininky patye sunkuny iSmokant

nustatytus ma¥imus laiku. Sisjvykis dazniausiajvardinamas kaip tarptautirskolinimosi

krizé (IDCY), kuriositaka juntama bankininkyge ir Siomis dienomis. Sis skyrius nagn

TSK ir jos pasekmes, tad keliami Sie tikslai:

- jvardintijvykius, kurie suklé krizg;

- iSsiaiskinti kaip stamis bankai, aktyviai dirbantys su maziau iSséiysiomis Salimis
(LDC?), valdo paska] portfe po TSK;

- iSsiaiskinti kaip bankawvertina Salies rizi, svarstant tarptautts paskolos galimyp

TARPTAUTINE SKOLINIMOSI KRIZE

Daugelis LDC dl globalios recesijos, kursumazino LDC ekspert devingji 20 amziaus
deSimtmeit susidiré su dideliais prekybos deficitais. Eksporto kritsrt@iogino LDC slygas,

tai vect prie dictjancio skolinimosi. Lotym Amerikos Salims paskolos buvo suteikiamos
doleriais. Skolos grazinimas tapo dar &utjesnis to paties deSimtgie pradzioje doleriui
sustipgjus Sali;-skolininkiy valiuty atzvilgiu.

Dauguma paskal LDC buvo iSduota su kintama pibny norma (periodiskai koreguojant
pagal kurios nors rinkos pddany normg). 23,1 lentadje pateiktos LDC skal kintamomis
palikanomis dalys. Bl tokios Sali skoly strukiiros, daugelio LDC skal grazinimas buvo
priklausomas nuo palkany normos kitimo. Nuo pakany normos priklausom skoly
grazinimas tapo dar sétingesnis kai pakilo pakany normos.

Skoly mokéjimy grafiky pakeitimy bitinybé pasireiSk jau 1980 metais. 1983 metais daugiau
nei 25 Salys tapo IDC aukomis.

IDC paskoje kritikai pracjo tvirtinti, jog tarptautinis skolinimas ne tik n@azina banko
paskol; portfelio rizikos, taiau netgi 4 didina. Ne vienai LDC teko keisti mgkmu grafika

ir diversifikacija, kaip rizikos mazinimo prieménprarado savo patrauklumKrizé pacjo
iSsiaiSkinti dar viea svarly faktoriy — daugelio LDC ekonomikos yra stipriai koreliuotos
tarpusavyje. Si iSvada pgd atskleisti dar viemtiesy: banky poZiiriu, skol diversifikacija
LDC paskot, portfelio rizika mazina nezymiai.

SKOLINIMOSI KRIZE (BANKU POZIORIS)

Kad geriau suprastute bankinink; dilema IDC, jsivaizduokite, kad esate atsakingas banko
asmuo uz tarptautines paskolas ir turite paskdibt po keleg milijony dolery kiekvienai.
Tarkime, kadijs gaunate panasaus turinio telefoninius skaimbus LDC vyriausyhi: “mes
nebesugebame grazinti skolos ir, @isiai niekaip jos negfinsime, jeigu mums
nepaskolinsite dar”.a$, kaip atsakingas asmuo, turite priimti tokio fpddio sprendimus. Jei

! International Debt Crisis (IDC) - tarptautiné skolinimosi krizé.
% Less Developed Countries (LDCs) - maziau iSsivys€iusios salys.



jusy sprendimas bus neigiamas, grausiai bankas skolos nebeatgaus niekadagei jis
nuspesite skolinti, @kra jokiy garantijy kad skolos bus grintos. Atsiranda galimy) kad
“bloga paskola” dar labiau iSaugs jei santyku skolininku nenutrauksite tuoj pat.

Tobulo Sios problemos sprendiméra, yra tik keletas aspektapmastymams. Pirmiausia,
koks poZziris kity bank;, papuolusi | analogiSk situacip? Jei {is nuspgsite skolinti
daugiau, t&iau kiti bankai atsisakys tai daryti¢ldnepakankamo finansavimo LDC gali
neveikti sunkumy. Atitinkamai, jei fisy sprendimas bus neigiamasg¢iga kiti bankai rysis
rizikuoti, tikimybé, jog Salis atsigaus ir kada noraigjns skolas, iSauga. Mazai étina, kad
tokioje situacijoje jisu bankui bus suteiktas skolosaginimo prioritetas, nesig atsisakte
suteikti tolimesg pagalla.

Pav. 23.1 Sals  Skolakintamomis pakanomi
(nuo viso visgsiskolinimo)

Paskoly kintamomis
palikanomis
dalis penkiose LDC Salyse Argentina 66%

Saltinis: San Francisko Brazilija 62%

Federaliny Rezery Banko Cile 74%

savaitire ataskaita Meksika 78%

(1983 rugsjo 23 d.) Piej Koréja 55%

Susitikimuose su kitais bankininkaisisj galite spgsti apie kity Sios situacijos dalywi
nuotaikas ir planus. IS tily, bankininkai gan daznai susitinka potenciaprendin
svarstymui IDC laikotarpiu. Derybpozicijos stipéa, kai interesantai susivienijagrupgs.
Kitas sprendimugtakojantis faktorius —ijsy banko suteiktos paskolos dydis, nes bankas,
suteilkes nereikSmingo dydzio paslgobus labiau links Sk skob nuraSyti, taip atsiribojant
nuo didesas rizikos. PrieSingoje situacijoje — jei paskologdid bankui yra gyvybiskai
svarbus, tokios sumos nuraSymasantinkamas sprendimas. IDC laikotarpiu kiekvienas
bankas papuéli labai skirting bei unikala situacip ir tai reikalavo intensywi diskusij,
ieSkant sprendimo kaip bankgrupei.

VYRIAUSYBES VEIKSMAI KRIZES METU

1983 metais Kongrese buvo daug nesutarsprendziant klausim“ar suteikti papildora
finansavim, Tarptautiniam valiutos fondui (IM. IMF yra tarptautia agentra, siekianti
tarptautits prekybos bei finams paskirstymo skatinimo bei padedanti Salims,
susiduriagioms su finansiniais sunkumais. IMF ¢gal organizuoti finansig pagalla
sunkumus patiriafioms LDC. Daugumas JAV bankpritae IMF siekiams suteikti
papildony finansavim, taip padedant LDC sgsti susidariusias problemas, nesijiok kad
Sios Salys galiausiai gzins skolas.

Bankai, kuriy problemini; skoly dalis Sioms Salims buvalgginai maza, grieztai nepritar
papildomo finansavimo skyrimui. Kai kurie iSySbanky iSreislké nuomor, kad bankai,
turintys problem su nemokiomis Salimis, turi patygeikti Siuos sunkumus, be vyriausgb
pagalbos. W pozicija #mési tuo, kad moke&sy mokétoju pinigai netuéty bati naudojami IMF

® International Monetary Fund (IMF) — Tarptautinis valiutos fondas.



palaikymui, nes é&liau Sie pinigai bus priskirti bankams. Taip patbusreikSta nuoman

kad jei JAV vyriausyb suteiks pagalp kai kuriems stambiems bankams (suteikdama
finansavim IMF), tai ji turéty suteikti pagalb ir mazesniems bankams, kurie patiria sunkum
dél negiuzinamy vidaus paskal.

Atsakasi Sia kritika buvo paremtas tuo, kad smulkaus banko Zlugimasike&éa tokiy
skaudzi pasekmi kaip didelio banko, kurio zlugimaséldblogos paskolos LDC, sukelt
panika ir gyventojai puly masiSkai atsiimiéti savo inalius, kas sukelt potencialias
galimybes bankiés sistemos zlugimui. Nors ir idlihinkai yra apdrausti maksimalioms
indéliy sumoms, finansini iStekliy uztekty Zlugus tik keletui stamhi bank;. Federalig
indéliy draudimo korporacifa kuri draudZia bank indélius, bity nepaggi padengti vig
banky gritties nuostolius.

19834yju lapkricio ménes Kongresas patvirtino IMF finansavimo projgktIMF turéjo
suteikti finansavim LDC, kurios pasiZzago gerintijvairius finansinius aspektus, tokius kaip
prekybos balans Buvo keliamas tikslas LDC suteikfinansavim panaudoti Salies viduje,
stengiantis teigiamai stimuliuoti Salies ekonomilPavyzdziui, Argentinai buvo keliami
reikalavimai sumazinti biudzeto defigitir infliacija. IMF paskolos suteik LDC naujas
galimybes skolintis i komercipbank;.

SKOLINIMOSI KRIZES POVEIKIS NE FINANSINEMS TARPTAUTINEMS KORPORACIJOMS

Viena iS5 IMF pagalbosab/gu LDC reikalavo gerintijsiskolinimo situacy, to pagkoje
vyriausyle jvedt importo ribojimus bei tam tikras blokadas, siekiaRatinti vartotojiSkas
iSlaidas LDC viduje. IDC pavetkne tik bankus, tdau ir tarptautines korporacijas (MRS
kurios eksportavoi LDC arba ten téjo dukterinesimones. Kompanijoms, kurios
importuodavo zaliavas, atsirado poreikis ieSkotissiiuty Salies viduje.

Antikrizinés priemors paveik MNC veikla ir finansus. Pavyzdziui, 1983 m. pigmpusme
triju didziausiy automobiliy gamintoj; LDC surenkam automobiliy pardavimai Meksikoje
buvo apie 33 procentai,dau sunkvezimi pardavimai krito 50 procemt Nam; apyvokos
reikmeny gamintojai uzdar savo gamyklas Meksikoje. Minesotos kalnakasybagamybos
kompanija (3M§ nutrauk video kass&y bei kopijavimo jrangos pardavimus Lotyny
Amerika. Du Pont chemijos prekieksportag piety pusrutuj 1983 metais krito 20 procent

Litton Industries susitté su situacija, kad 1 milijono doleridepoziy Meksikos bankai
pavert | pesus (Meksikos valiuta). Peso ¢erkritimas tu¢jo neigiamositakos Sio depozito
vertei. D&l Meksikos peso susilgjimo krizés metu MSC nenéjo finansuoti savo dukterini
kompanij; kitomis valiutomis, nesyj veikla buvo siejama su pesais¢itan paskolas redfo
atiduoti stipria valiuta. Meksikos peso \vertuo 1982 vasario iki 1983 birzelio sumpz82
procentais, tad pabandykiisivaizduoti doleriais paimtos paskolosazinima! Stengiantis
iSvengti finansias rizikos, daugumas MSC dukterinkompanijy Lotyny Amerikos Salyse
(kuriose valiutos veét krito) pradtjo naudoti vietin finansavima, tad jplaukos ir paskolos
mokejimai buvo vykdomi ta p&a valiuta. Toky operacij trikumas — vietini finansini
instituciju keliamos slygos, kurios daugeliu atveju buvo labai nepalaskiaip pavyzd
galime pateikti Brazilg, kur paskal vietine valiuta palkany norma 1983 metais si€R05
procentus metini pakikany, kas daugiau nei 20 karvirsijo iSsivysiusiy Saliy lygi.

* Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) - Federaliné indéliy draudimo korporacija.
®> Multinational Corporation (MNS) - Tarptautiné korporacija.
® Minnesota Mining and Manufacturing (3M) - Minesotos kalnakasybos ir gamybos kompanija



SKOLU VALDYMAS PO IDC

Bankai, paskolia Zymias sumas LotynAmerikos Salims, atsialé nepavydtinoje situacijoje.
23.3 paveiksllyje pateikti Lotyn; Amerikos Sali isiskolinimai JAV bankams. Daugiausiai
isiskolino  Argentina, Brazilija, Meksika ir Venesae Devintajame 20 a. deSimtmetyje
vidutiniSkai 4 procentai JAV bankturto buvo praskolinta LDC. 23.3 lent@ matyti, kad
Lotyny Amerikos Salys buvo skolingos ne vien JAV finaggis institucijoms. JAV bankams
Argentinos skola sudanl7%, 23% Brazilijos skolos, bei 25% Meksikos.

Pav. 23.2 Salis Visa skola Skola JAV
bankams
LDC skolos
(milijardai JAV doleriy) Argentina 49,6 8,5
Saltinis: Kanzaso Bolivija 4,2 0,14
el Rezent g silija 104,5 23.9
Banko
ekonomie apzvalga Cile 21,5 5,9
(1987 sausis), 25 psl. Kolumbija 13,6 2,6
Ekvadoras 7,7 2,1
Meksika 97,3 24,8
Peru 14,2 1,65
Urugvajus 4,7 0,89
Venesuela 36,5 20,4

LDC skoly pardavimas

Keletas bank sumazino skolas LDC, tenkindami akcininkeikalavimus. Kai kurie bankai
sieke diversifikuoti LDC skolas, vykdant tarpbankiniugpsskeitimus (paskirstant skpl
tolygiau visoms Salims, t.y. mazinant vienos Sadieslos dal kitos Salies kolosaskaita). Kai
kurios skolos visgi buvo parduotos su nemazomifaidomis”. Keletas artingu ryty bei
Europos bank parda¢ visus LDC skak portfelius. Tie bankai, kurie ngo parduoti skal
portfelius, nenaijo keisti ju strukiiros bei nesitikjo pazangos iS LDC.uyltikslas buvo kuo
greidiau susigazinti bent dal prarastos sumos. Sibank; vertinamy skoly grazinimo
galimyl; galime nusgti iS nuolaidy, su kuriomis skolos buvo parduotos. 23.3 pav.iKatai
duomenys, kokia kaina bankai parduodavo skolasingjarrinkoje. Kaip matote, ves
svyravimai gagtinai nemazi.

Didéjancios skolos praradimo rezervai

19874ju geguzs meneg Citicorp padidino skolos praradimo rezervus iki zaaug 3
milijardy doleriy. Tai buvo svarbugrykis finansirese sferose, nes tai laikyta kaip numagom
nemalonum indikatorius. Per sekd&mus du nénesius didieji JAV bankai paseksSiuo
pavyzdziu. Akciji rinka sutikdavo tokias naujienas be ypatingos ingigs reakcijos, nors
padidinus skolos praradimo rezervusgjommazti atlyginimai. Rinkos dalyviai nujagt kad
ateityje didieji bankai Siuos rezervusdsirdar labiau didinti. Laikinai bankai ga iSvengti



rezerwy; didinimo, ta&iau LDC skol jtaka tugjo iSSaukti tolimesprezery didinima. Didieji
JAV bankai atliko i procedira be didelio skausmo, nes nebuvo jokios neigiamokos
reakcijosj Citicorp skolos praradimo rezerdidinima.
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1989 met rug<ji bankai tuéjo dar kary atlikti skolos praradimo rezegv didinimo
procediras. Labiausiai pavieSintas atvejis — J.P.Morgaezery; didinimas 2 milijardais
doleriy, - ir banko skolos praradimo rezervas pasigka LDC jsiskolinimo riky. Kiti didieji

bankai skolos praradimo rezervuosesjmrapie 35-50% vig vidutinés ir ilgalaikes trukmes

LDC jsiskolinimy.

Apsikeitimai skolomis

Daugelis bank ir MNC dalyvavo skal apsikeitimo akcijose, kurios vyko remiantis tokiai
principais: JAV bankas arba MNC antje rinkoje su nuolaidgsigyja sko ir veda derybas
su LDC vyriausybe @ skolos gazinimo mainaisj vyriausybi “likviduojamas” vertybes.
Tokioms vertyldms priskiriamijrengimai, pastataigktuvai ar net Ze Tokios kompanijos,
kaip Allied-Signal Inc., Chrysler Corporation ir Geral Electric Company dalyvavo tokiuose
mainuose. Allied-Signal Inc. iSsikeiskoh i akcijasCiléje. Chrysler Corporation ir General
Electric Company iskeitskolasi kompanijas Meksikoje. Daug finansininstitucijy iskeit
skolasi LDC kompanij akcijas, pavyzdziui — Citicorp iSsikeiskoh i auksakasybognones
akcijasCil éje.

Atsiradus realioms investavimoLDC kompanij; akcijas galimybms, daug MDC dalyvavo
skoly apsikeitimuose, tad labai suaktyw antrire LDC skol rinka. Jei ska] keitimasi
akcijas buvo ngnanomas, tokios skolos gpl dominti tik finansines institucijas, pasiryZusia
prisiimti rizika. Skolp apsikeitimaijgalino kompaniy dalyvavimy perkant LDC skal
obligacijas, netgi nenumatany3obligaciy laikyti. Atsiradusi LDC skal paklausa antriyje
rinkoje mazino §i skoly isigijimo “nuolaidas”.



Nors skolos pakeitim@ akcijas galimyb didino banko Sansus skoparduoti, téiau tai ne
butinai mazino banko patiriagnrizika, nes kai kurios investicijos LDC kompanij akcijas
gali bati tokios pat rizikingos kaip ir pati skola, beltankai,isigije¢ imones gali nesugét ju
deramai valdyti d patirties stokos.

Brady plano jgyvendinimas

1985 — 1988 mat periode buvo sukurtas planas IDC paséks susvelninti. Planagmési
savanoriSkais skolintoj veiksmais, mazinant rizikos laipsiiskolos dyd). 1988 metais
Pasaulio bankas past laipsniSk planoigyvendinima, kartu su pazadu suteikti papildgm
finansavim, LDC, remiani ekonomines reformas. 1989 metais plajgavo palaikym, nes
Tarptautinis valiutos fondas (IMF) iSreiSko palaikymy. Planas buvo pavadintas “Brady
planu™ ir jo esne buvo tokia: Pasaulio bankas ir IMF iSperka skdasank; (su nuolaida) ir
tolimesnes derybas su LDC veda be hgkiEimosi.

1989 met liepos nénes bankai pasiek tokius susitarimus su Meksikos vyriausybe: (1)
sumazinti skal arba jos pakanas 35% arba (2) garantuoti na@b% esamos Meksikos
skolos dydZio paskel Sis susitarimas patvirtipt bankg susitaikym su daliniu skolos
praradimu arba padidigtinvesticijas nepatiriant staigipraradiny. Susitarimas stiprino
Meksikos pozicijas, nes juo remiantis sugjazMeksikosisiskolinimas ir Saliai leidziama
papildomai skolintis]vykdzius susitarimus, Meksika gal aptarnauti savo skgl kas bent
dalinai sugrazint investitoryy pasitikéjima. Meksikos sutartis su bankais buvo santyki
pavyzdys su kitomis LDC.

BANKINIS SALIU RIZIKOS VERTINIMAS

Banko paskolos suteikimo procese tiriama pretemdaptinka, t.y.ivertinama Salies rizika.
IDC paskatino Sio proceso supraditkaip kitinybe, nes banko poiriu tai parodo tikimyh,
kad Salis-skolinink vykdys isipareigojimus. Salies rizikosertinimas gali paveikti ne tik
sprendimus, priimamus vyriausybei prasant paskdbsgu ir tos Salies tarptautines verslo
paskolas. Salies rizikgsertinimas atsizvelgia if finansinius, iri politinius aspektus, kas yra
labai panasy MNC tarptautigs investicijos studi. IS kitos puss, politiniai ir finansiniai
faktoriai, svarstomi banko, gali stipriai skirtisa@nMNC studijuojam aspeki, juk ir faktoriy
svarba skirtingiems subjektams yra nevienoda.

Analizuojant Salies rizik prognozuojama ar skolininkas ateityje generuokapigamai
finansiny iStekliy skolos iSmokoms, tad bet kuslgga, kuri trukdyt; skolos gaZzinimui gali
buti laikoma politine arba finansine. Be to, vertihapotencialaus skolininko rizik
analizuojamos visos svarbiausios potiirbei finansias charakteristikos.

TYRIMASI

BRADY PLANO POVEIKIS BANKO VERTEI

! Brady Plan — Brady planas




1989 metais buvoakciju kainoms. Atskirai buvo Analizuojant Brady plano
igyvendintas Brady planasnalizuojami LDC paskolas poveik susijusy su LDC
(kuris taip pat buvoturintys ir toky paskoli banky grupes  viduje,
vadinamas “Skolosneturintys bankai. Tik pastebti skirtingi
sumazinimo planu”). Sispaskelbus apie Brady plkan rezultatai. Panasu, kad
planas suteik LDC skolp banky, susijusqy su LDC daugiausia naudos patyr

sumazinin. Buvo Salimis, akciy vert kilo, kai daugiausia praskoln
prognozuojama, jog Sioesusijusi banky akcijy vertei bankai. Galutinis
plano gkmingas tai  jokios jtakos neda: finansires rinkos dalyvi

igyvendinimas teigiamaiPadaryta iSvada, kad Brady ivertinimas Brado planui
itakos banlf akcijy verk. planas teigiamai paveik tik buvo toks, jog vyriausyb
Madura, Tucker ir ZarrukLDC suteikusius paskolas paemé  stipriausiai
atliko tyrima, jvertinani bankus. béda” pakliuvusius bankus.
Brady plano poveik bank;

Politin és rizikos faktoriai

Zvelgiant i banko poziajj pati baisiausia politin rizika yra sulaukti 3alies-skolinigk
atsisakymo dengti skoldél politiniy tarpSaling santykiy su skolintojo Salimi. Tai éra
vienintelis politinis rizikos vertinimo faktoriugavyzdziui, atsizvelgiamagalimus mokeSy
sistemos pasikeitimus, kurie suzluggygkolininko gebjima mokeéti skolos iSmokas. Dar
vienas iS galim atvej, - tai jei valstyld nuspesty tapti skolininko “savininke” ir poiiris i
kompanijos skolas pasikeistGalimas ir toks politinatspaly turintis jvykis: vyriausylé gali
uzdrausti naudoti bei konvertuoti vietos valiuytta, kuria buvo suteikta skola ir turiab
mokamos iSmokos.

Bankas, skolinantis uzsienio Salies vyriausybeii Iiti jsitikings jos pasiryZzimuat skok
apmoléti. Kartais atsitinka, kad, laikuidgant, kekiasi vyriausyls filosofija, tad bankas
privalo jvertinti Sio faktoriaus neigiamatakos skolos grazinimui galimgb

Kai kurie politiniai aspektai néima skelbiami viesai. “Industrial Investor” publikaanuo 75
iki 100 banky Saliy rizikos jvertinimus. Sis publikacija atnaujinama kas Se&nesiai.
Politinés rizikos veré svyruoja skalje nuo 100 (labai patikima) iki O (neprognozuojama)

Keletas “Industrial Investor” iSsivygisiy bei Lotyny Amerikos Sali jvertinimy pateikiama
pav. 23.4. Stipriai industrializugtSaliy jvertinimai kinta labai nezymiai, ¢&u tokiy Sali,

kaip Argentina, Brazilija ar Meksik@ertinimas stipriai Sokigja. Ideali rizikos vertinimo
sistema tusty bati pajegi vertinti politinius bei finansinius faktoriusgiam laiko tarpui ateit.

Verta pamigti, kad tarptautinio skolinimo rinka reaguoja bankinius Salj rizikos

vertinimus.



Lotynuy  Amerikos

Pav. 23.4 Europos Salis Reitingas salis Reitingas

Europos ir Lotyny
Amerikos Saliy rizikos  Vokietija 90 Cile 52
jvertinimas Olandija 89 Meksika 46
Reitingai gali kisti Prandizija 88 Kolumbija 40
nuo nulio iki 100 DidZioji Britanija 85 Venesuela 38
Saltinis:Institutional Belgija 80 Urugvajus 34
Investor, 1993 Norvegija 78 Argentina 33

Danija 77 Brazilija 28

Ispanija 75 Paragvajus 27

Italija 74 Ekvadoras 21

Airija 70 Peru 15

Graikija 49

Cekija 46

Turkija 45

Vengrija 45

Lenkija 29

Rumunija 24

Bulgarija 20

Albanija 11

Jugoslavija 8

Finansinés rizikos faktoriai

Vertinant Salies rizik batina atsizvelgti iri finansinius ypatumus, nes jie tutakos tiek
valstybirems, tiek imoniy tarptautigms skoloms. Normaliomis akygomis stiprios
ekonomikos valstyds vyriausyle tvarkingai renka mokeégis ir bina paggi moketi
tarptautines skolas. IS kitos ggs sunkiomis ekonomikosilggomis pasizymitios valstylés
iSleidZia surinktus mokeésis savo ekonomikos veiksniams gerinti bei susalst biudZeto
deficitu. Tokioje situacijoje atsiglusiy valstybiy vyriausyles turi imti naujas paskolas
senesnj paskoli mokéjimams. IDC turi patirties, kai vyriausyb tampa nebepajios (arba
nenori) vykdyti tarptautini iSipareigojiny skolintojams.

Gera Salies ekonominsituacija yra palankus faktorius ir pavigenimoniu finansiniy
isipareigojimy rimtumui. D¢l Sios priezasties bankai vertina bei stengiasgpoauoti visas
Salis, kuriy subjektams yra suteiktos paskolos. Kuriant Sale@momikos ateitiegvertinimo
mechanizm naudojama keletas indikatoyitokiy kaip bendras nacionalinis produktas (Gross
National Product (GNP)), nedarbo lygis, pupigasiila, infliacija ir pafikanu norma.
Dazniausiai skolintis norintys subjektai sulaukggiam; atsakym, jei minéti rodikliai
pranasSauja Salies ekonomikos augimors tai dar éra pakankama garantija, kad uzsienio
firma skoh stkmingai gnzins. Kiekviena kompanija reaguoja ekonomikos pakitimus
unikaliai, tad yra logiSka, jog bankai vertina 8aliekonomikos pokyu itaka konkreiai
kiekvienai kompanijai, kuri pateikia skolos paraiSkMinéti pavyzdziai paaiSkina ket



bankai dvejopai vertina potencialius skolininkugtnfasis zZingsnis yra Salies ekonomikos
prognoz, antrasis — supratimas, kaip nacionalinio vergttacitakoja pasirinktos kompanijos
pardavimus ir pekn

TYRIMASI

SALIES RIZIKOS CHARAKTERISTIKU [VERTINIMAS NAUDOJANT DISKRIMINANTIN E ANALIZ E
Diskriminantire analiz HipotetiSkai nustatomi - Aukstas kintamomis
naudojama jvertinti  iSskirtiniai  dviep  grupi palikanomis paimt
faktorius, lmdingus faktoriai, kuriuos reikia ~ paskol; procentas.
skirtingoms grupms. jvertinti kiekybiskai. - Zemi BVP (Bendrojo
Dazniausiai Sis metodasKiekybiniam jvertinimui vidaus produkto
naudojamas vertinantnaudojami jau turimi  produkto augimo tempai
stkmingas bei Zlungatas duomenys. Diskriminantés Tokia analiz yra naudinga
firmas itakojartius analizs pasgkoje sukuriame vertinant  tikimyle, ar
faktorius. Sis metodas galidiskriminantirg lygti skolintojas  susidurs sy
bati naudojamas ne tik (funkcija), kuri nustato ne tik skolos g#zinimo termim
versie—téiau—ir—sperto—dviejr—grupu—priklausemyls,—kettimo-procedirataiau-Sis
komand; ar darbuotaj tafiau parodo ir faktorj jtakos vertinimas taip pat priklauso
vertinimui. pohadi. nuo pasirinkg  faktoriy
Diskriminantire analiz yra Morgan naudojo kitimo. Pavyzdziui,
populiari vertinant Sali diskriminantirg analiz remiantis Morgan
rizika tockl, nes jos pagalbaijvertinti tikimybe, jvertinant rezultatais, galime teigti jog
galime nustatyti Salies noro sudaryti nauyj Salis, turinti dided paskol
individualius faktorius, skolos mokjimy grafika dal kintamomis
itakojartius skol; tikimybe. Morgan nustét palikanomis yra labiau
grazinimo problemy Siuos faktorius, kurie didinarizikinga skoly grazinimo
turincioms Salims ar y Salies nemokumo tikimyb tvarkarasio keitimo
neturirtioms. Kai - AuksStas skolos su eksportuatzvilgiu, ta&iau jei
ivertinami  visi faktoriai, santykis. palikany norma krenta,
juos nesunku steb bei tokiy Saly skolp slygos
prognozuoti ateiai. tampa palankesmis.

SALIES RIZIKOS VERTINIMO PROCEIRA

Konkregios Salies rizikos vertinimu gali uzsiimti nuo veeiki dvideSimties ar daugiau banko
darbuotoy. Vertinant Salies rizik paprastai yra 3 etapai: (1) Salies stwdi ataskaii
paruoSimas; (2) vertinimo sistgnparinkimas, pagal kurias bus analizuojawrairis atskiri
faktoriai, jtakojantys rizilg; (3) galutires vertinimo sistemos parinkimas, pagal kugalima
paruosti galutip jvertinima. Jei kuris nors iS mity etam atliekamas nepakankamai
atsakingai, tai gali téti jtakos visam vertinimo procesui. Pavyzdziui, netmka ataskaitos
apie konkréia Sal, net naudojant @gaus geriausius vertinimo modelius bei metodskos
viso darbo rezultatir to pagkoje gausime neteisingalies rizikogvertinima. Toliau trumpai
aptarsime kiekvieqis triju vertinimo etap.



Pirmiausia, yra sunku atskirti naudingnformacip nuo nereikalingos, nes informacijos
srautai apie potencialius skolininkusna nemazi. Pavyzdziui, ar yra pakankama surinkti
informacijos apie 500 Salies piti@ tam, kad daryti iSvadas? Jei surinktoji informagjya
statiSka ir priskirtina tik tam tikram laiko tarpan tikétina kad informacija éra labai
naudinga, téiau jei Si informacija atspindi kurinors bendy Salies tendencij— ji haudinga.
ISvada - sunkyvertinti informacijos svari

Kai bankas surenka pakankamai finansinius bei ipnlg faktorius apibdinartios

informacijos, kiekvienam faktoriui reikia suteikétitinkama svarta. Tobulo ar vieningai
priimto problemos sprendimoéra, tad kiekvienas bankas Salies mzikertina savitai.
Galutiniai rezultatai gali skirtis net ir tokiu &u, kai du bankai bandeertinti Salies rizilg

naudodami toki pat procedra. Taip patitakoja ir pasirinktoji banko rizikos riba — jei vias

bankas dar skolingvertinus “vidutiniSkai rizikinga”, tai labiau kons@atyvus bankas
susilaikys nuo tokio veiksmo.

Salies rizikosjvertinimo sprendimai bei apribojimai

Vertinant Salies rizik dazniausiai daromos dvi klaidos: (1) bankas siggdaskad, nors to
netuéty daryti, (2) bankas nesuteikia paskolos, norgtgutai daryti. Pirmosios klaidos
paseknd — laiku ar apskritai negtinama paskola, antrosios — digékimybé prarasti klien.
Suprantama, pirmojo tipo klaida yra nuostolingesn

Bankai turi suprasti, kadyjatliktas Salies rizikogvertinimas gali tapti nebeobjektyvus, tad
geriausia iSeitis iS Sios situacijos — limihustatymas. Siekiant sumazinti galimos zalos
(nuostoliy) dydi dél blogy paskotl, bankai nustato skolinimo atitinkamai Saliai limif oks
limitas apriboja banko bei viso paskgiortfelio jautruma vienai Saliai.

Jei bankas nusistato tokius apribojimusiiaa siekia suteikti daug tarptautinipaskot,
protingiausias sprendimas — diversifikuoti poittakp daugelio Sali Diversifikacija apsaugo
visumin banko paskal portfel, nes vienos Salies finangmar politires problemos dargaka
tik mazai portfelio daliai. Pamétina tai, kad kai kurti Saliy rizikos jveréiai kinta tarpusavyje
priklausomai. Tokioms Salimsalingos tokios pat charakteristikos, pavyzdziui éskkaip:
regionas, pagrindin eksportuojama prék— nafta. Paskal portfelis tokioms Salims yra
garetinai rizikingas, nesyj politiniai ir finansiniai faktoriai kinta labai peaSiai, ir daznai yra
tarpusavyje susij Efektingesa diversifikacija pasiekiama tuomet, kai portfel@rhuojamas
i$ Saliy, kuriy politiniai ir finansiniai faktoriai neturi rysi (vienos Salies nesusigsu kitos).

Diversifikacijos koncepcija paremta daugiau nei nag Salies individuali faktoriy
ivertinimu. Taip pat bankai tujvertinti vienos Salies rizikogaka viso portfelio rizikingumui.
Pavyzdziui, jsivaizduokite bank kurio didet tarptautini paskol; dalis suteikta nadt
importuojartioms Salims. Bankui reikia apsigpti &l paskolos davimo X Saliai, kitai naft
importuojartiai Saliai bei natt eksportuojatiai Saliai (Y). Tarkime, kad X Salies rizikos
ivertinimas yra palankesnis,ctau jos ekonomiés slygos priklauso nuo naftos importo ir
tokio poludzio Salip banko portfelyje jau yra pakankamai. Tad, pakitaios kainai, tai tus
neigiamositakos X Salies ekonomikai, kaip ir kitoms tokio fifo skolos portfelio Salims.
Tokioje situacijoje Y Saliai situacija tampa palask. Svarstant apie paskpbortfel, Y
Salies variantas bankui tampa perspektyvesnis toles pasirinkimas mazina viso portfelio
rizika. Sis pavyzdys iliustruoja dinybe paZzvelgti { Salies rizikingumo vertinim ne
individualiai, o atsizvelgiant paskot, portfelio rizika.



PRAKTIKA |

SALIES RIZIKOS VERTINIMO PAVYZDYS

Si metod, aprag Morgan ir jis buvo bank nustatome bendii, kiekvieno modelio
naudojamas Salies rizikosjvertinimui. jvertinimui priskirdami tam tiky svarla. A
Sistema émési keturiais svarbiausiais Saliepaveikstlyje pateikiamas pavyzdys kaip tali
aspektais: atliekama praktikoje. Atkreipkite éthes i
1. Ekonominiais indikatoriais— Salies tai, jog duodami du jvertinimai -
finansires situacijogvertinimui; trumpalaikis ir vidutigs trukmes laiko

2. Skol valdymu - 3alies mokumo tarpui. Siame hipotetiniame pavyzdyje
situacijosjvertinimui; trumpalaikiai jvertinimai yra aukStesni uz

3. Politiniais faktoriais- Salies politing vidutinés  trukmes.  Priklausomai  nuo
faktoriuy bet polities situacijos laikotarpio, kinta svarba, nes ekonominig

stabilumo jvertinimui; rodikliai yra  svarbesni  trumpalaikiui
4. Struktriniais  faktoriais - Salies jvertinimui, ta&iau tolimesgje perspektyvoje
socioekonominj veiksniy  politiniai faktoriaijgauna didespreikSnz.
ivertinimui, toky kaip Zmogiskieji Atsizvelgianti kiekvierg vertinimg galiausiai
resursai. reitingas iSreiSkiamas vienu s&aimi.

Buvo sukurti trump bei vidutini period; Reitingo skaliavimo mechanizmas yra labai
modeliai nustatyt Salies trumpalaikiui beartimas Standard and Poor's vertybini
bendrajam (vidutiés truknes) reitingams. popiery reitingo sistemai. Remiantis B
Pasirinkta segmentacija pagal du laiko targpaveikstlyje pateikiamais reiting
ilgius, nes jvertinimas, atsizvelgianti jvertinimais, analizuotos Salies trumpalaiki
analizuojam period, gali skirtis. ivertinimas yra A, téau vidutires trukmes —
Visi keturi modeliai duodgverti nuo O iki BBB.

100. Gavus kiekvieno modeliojverti

A PAVEIKSLELIS

Trumpalaikis Vidutin és trukmes
Svoris Jvertinima Reitinga Svoris Jvertinima Reitinga
S S S
Skolos valdymo modelis 0,3 80 24 0,3 70 21
Ekonominiy indikatoriy
modelis 0,3 90 27 0,2 70 14
Politinio reitingo modelis 0,2 60 12 0,3 50 15
Strukfirinio reitingc
modelis 0,2 75 15 0,2 60 12
78 62
B PAVEIKSLELIS
Skaitinis jvertinimas Reitingas
91-100 AAA Puiku
91-90 AA

U7

71 _Q A

fal
rL1=ouU

M
61-70 BBB VidutiniSkas



51-60 BB

41-50 B
31-40 CcccC Zemas
21-30 cC
11-20 C
0-10 D Rizikinge

SANTRAUKA

» Tarptautire skolinimosi kriz, kuri pada¢ jtakos nemazai Sali sukelé recesija 198@4u
pradzioje. LDC eksportas krito, doleris susijprir skoly mokesiai LDC gerokai iSaugo.
Taip pat tuéjo jtakos skak grazinimui paiikany normos kilimas JAV, nes kai kurios LDC
skolos buvo paremtos kintama filedny norma.

» Daugelis bank parda¢ LDC jsiskolinimus antrigje rinkoje uz mazesnkaina. Taip pat
buvo padidinti skolos praradimo rezervai, siekiamiradyti” Sias skolas. Siuo periodu buvo
placiai naudojami apsikeitimo sandoriai ir bankai i$kesiskolinimusi akcijas ar vertybes
LDC.

» Svarstant tarptautés paskolos suteikimo galimykbankai vertina Sali rizika, analizuoja
politinius bei finansinius Sajiaspektus. Miétos charakteristikogrertina Salies galimybes bei
norus skal grazinti. Salies rizikosijvertinimo procese analizuojami neginimo rizika
itakojantys faktoriai bei jiems priskiriama svarlbag galutinis rizikosvertinimas yra visu
faktoriu suma, kuri atspindi tikimyb jog ta Salis grzins skod. Nors visi bankai vertina
panasius faktorius, &&u kiekvienas naudoja savo metadik galutiniai jvertinimai daznai
skiriasi.

SAVARANKISKO KARTOJIMO KLAUSIMAI 23 SKYRIUI

(Atsakymai pateikti priede A)

1. PareikSkite savo nuomenkodl bankai nepastep potenciahy finansiniy problemy
LDC ir padidino skolas Sioms Salims.

2. Ar banky sistema tuity bati stipriau kontroliuojama, siekiant iSvengti pangs
skolinimosi ar bank kriziy?

3. Bankai skirtingai vertina Salies ar kompanijos figgxe packti, nes Salys neturi
finansiny ataskaii. Kokias finansines Salies charakteristikas prigkitte
svarbiausioms, vertinant paskolos rigk

KLAUSIMAI

Padiskutuokite apie tarptaugiskolinimosi kriz: sukélusias prieZastis.
Padiskutuokite apie IMF vaidmgrsiekiant iSspsti krizés problemas.

Kokias pataisas padabankai Salies rizikos vertinimo prodedje jvykus skolinimosi
krizei?

Identifikuokite faktorius, kurigtakoja banko Salies rizikingumo vertirim
Identifikuokite faktorius, kurigtakoja banko kompanijos rizikingumo vertirgm
Kodeél tos bank Salies rizikogvertinimai nelina visiSkai tiksis?
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7. Remiantis tarptautés skolinimosi krizs patirtimi padiskutuokite, ar bankams verta
vienytisi grupe, ar verta veikti individualiai siekiant atgauticd&s.

8. Ar vyriausyl® turi pactti bankams apraSytos kég metu? Kokia tai twty bati
pagalba?

9. Kodé¢l tos paios Salies rizikosjvertinimas ®gra vienodas, vertinant skirtingiems
bankams? Ar tai atsirandaldkirtingy rizikos vertinimo komponen?

10. Vertinant Salies rizikingumdazniausiai daromos dvi klaidos:

- Paskola suteikiama, kai nedertai daryti,

- Paskola nesuteikiama, kai dertai daryti.

Kuri klaida yra pavojingest? Pagiskite.

11.Yra sukurta daug statistinimetod, (pavyzdziui, kaip diskriminantinis) nustatyti
charakteristikoms, kurios skiria tvarkingai skotaszZinartias Salis nuo Salj turinciu
su skolp grazinimu susijusil problemy. Paaiskinkite, ko#&l Sie metodai ne visada
teisingai padeda prognozuoti mokam

12. Paaiskinkite skaj-akciju apsikeitimus ir kaip Sis procesas didina agginminkos
aktyvum.

13.Kaip manote, ko&l rinka nesureagavo neigiamai banky blogu skol rezerwy
padidinimus 1987 ir 1989 metais? Ar rezedidinimas gra dictjanciuy problemy su
LDC indikatorius?

14.Teigiama, jog sekanti skolinimosi kéigali kilti Ryty Europoje. Ar manote, kad Ryt
Europos Salys susidurs su panasiomis ekongmsgiproblemomis?

15. Trumpai paaiskinkite kaip Brady planasdoriSspesti tarptauting skoly grazinimo
problemas.



ATVEJIS: NAUJA PASKO LU BANGA MAZIAU

ISVYSTYTOMS SALIMS

“Tiltin és” paskolos Lotyn Amerikai dictja, ta&iau kyla
nuostaba, ar Si duakhéra per dided

Craig Torres, titines  paskolas  Lotyn vykdantysis direktorius
“The Wall Street Journal” Amerikos kompanijoms. teigia: “Mes labai atsar”.
Zurnalistas Anot jo, J.P. Morgan

K ONKURENTABILUMO suteikia tiltines paskolas tik
IRANKIS N o> POSEY

_ ) o isigijimams ir tik jsitikinus,
skolinimo Lotyn; Amerikai Bankai  naudoja  tilines yo4" «tas” gabs  hiti
saizdoms, didieji bankai Paskolas besistengdamoyti gr.5intas  kad  ir s
grizta | § regiom, Pranasum - pries - Savo gnywartinio kapitalo, jei to
suteikdami “tiltines” Konkurentus S Wall Streetpreiyy,
paskolas. paklausiose Lotym Amerikos «\jo5 esame itin atsaflg”, -
Dar kelet met; atgal tokios ©Pligaciju pirkimuose. mano Banco Santander’s
skolos uZsitarnavo ne kaki Panasu, kad Wall  Street, agficinio skyriaus
reputacij JAV skolinimo N&sivyraua - pavydas. girektorius Joaquin Avila.
rinkoje. & numatyta trukra  <reditinés rizikos - at2vilgiu - pioody's Investors  Service
yra  keletas  rnesi, @ mera puikiausias verslas cq i+ standard & Poors

Vos tik pradjus gyti

paketiant ilgalaikiu Kuri reikt veltis”, - sako com yykdo politik, pagal
finansavimu. Jei viskas EMilio ~ Lamar, — einantis i, kompanija negali gauti
tinkamai suplanuota, Vykdartiojo direktoriaus o kstesnio jvertinimo u

“titine”  paskola  gali Pareigas Merrill Lynch & oqy0 galiesjvert. Cile yra
generuoti nemazus pelnu0-'S tarptautiniame  Kritinl - \ienintek galis, kuriai abi
skolininkams  bei greit MNku skyriuje. Salmon Inc. 54engros suteik
finansavim skolininkams. Salmon Brothers vykdantysis; e tinjmg, remiantis
Wall  Street  niekada direktorius  Stephen  Dizard g, eriais paimtomis
neuzmirs, kaip 1989 met ISréiSk analogiSk nuomor:  ,aqolomis.  Milijardis
slugimas nepageidaujagy M€ nesuteikigjame tiltiny g mos suteiktos kaip skolod

obligacijy rinkoje Paskol  kad lainetume | oy Amerikai, papuola
obligaciju pirkimo

“laikinasias” tiltines skolas J ~MUY “neinvestuotina” ar
pavert tiltais i niekur, Pasilymus. Nemanau, jogéell «yeyiitigska”  jvertinimus.
sukeldamas naujus skol S0 Mes —twitume Jaustis kejetas kompanij buvo
nurasymus. nesmagiar. jvertintos remiantis
Siandien ¥l naudojamos Pra&s — nemigti  vardo gengminuota skola, paversta
tiltines paskolos, Federalinio reZErvo pareigas ;i  yieting valiuta, tasiau,
daZniausiai Lotyn Komentavo:  “Kai  KUros rgmiantis agefiry
Amerikos kompanij Ultinés paskolos yra tiesiogn omone, vos kelios iduj
iSankstinio  finansavimo N€suUprantamos, YPA turi  gerus balansus i

budu, kurios  planuoja ggﬂ?enﬁg‘: nr:leseﬂ rﬁg?gsj‘ejﬁ perspektyy versh.

obligacily emisijas. Dau : Y IKOje. .

ban?q ':l(l)kiut kaifo Bankerg Bankininkams “gizo apetitas” DIDEL E PAKLAUSA

Trust' New York Corp. skolinti  milziniSkas sumas Lotyny Amerikos skola turi

Chase Manhattan Corp. klastingiems uzsienio paklaug. Per paskutinius
Citicorp J.P.Morgan skolininkams”. pusanty mey  Lotyny
Usienio  bankai Spain’:s Bankininkai suvokia tiltini Amerikos korporacijos

graskoly rizikinguma. Roland pardae apie 25 milijardus $

Banco Santander suteiki : ; _
Wojewodzki, J.P. Morgan denominuotos skolos




jvairiems fondams, Management Corp. portfeliodan. Argentinos
atstovaujantiems smulkiusvaldytojas Ashwin Vasan. kompanijos pre¢go taip

investuotojus bei Tada bankai patirs rimt daznai siekti iSankstinio
institucijas. Kai  kurie interest konflikty, siekdami finansavimo, kad tai sk

sandoriai pago grazinti iSgelketi  tiltines  paskolas pokSto tarp  bankinink
tiltines skolas. obligaciju ISpardavimais. atsiradim: sakoma kad
Taciau tarptautigje rinkoje “Saugokis, kai kompanija Argentinos  kompanijoms

padictjusi

paklausa patenkaj béda ir bankai nuo yra sukurta speciali telefono

nesiksia amzinai. Nereikt jos nusisuka”, - sako p. Vasanlinija Nju Jorko bankuose.
uzmirsti ir politirés rizikos, “Konfliktas atsiranda tada, kaiKoks numeris? 1-800-T-I-

kuri yra gan aktuali Loty
Amerikoje.

Chase Manhattan suteik
150 milijonqy $ ftilting

paskoh Venesuelos naftosBankininkai teigia, jog tiltias (tiltinés
bendrovei Bariven prieS jaipaskolos

iSleidziant 400 milijon $
obligaciy emisip 1992
kova. Vasario ménes
Venesuelos vyriausyb
ivykdé sétkminga civilinio
skolinimosi  akcig, pries
bankui spjus pasiruosti
obligacijy realizavimui.

Tiltiné paskola buvo
grazinta, t&iau Chase
isigijo didel kieki 10 mety
Bariven obligaciy, kuriy
vert ankstyw pavasar
krito daugiau nei 5%, t.y.

paskod apmoki

bloga

LT-A-S.

obligacijomis”, - sako ChaseBankers Trust labai greitai

Manhattan Bank

prezidentas Brian O’Neill.
suteikia  Lotyn
Amerikos
staigy finansavim isigyjant
imones ar
privatizacijos

kaip

ir gaunant staig reikiam
finansavim”, - sako Citibank
tarptautinio finang skyriaus
darbuotojas Hugo Verdegaal.
Lotyny Amerikos skolininkai
Zzino, kad bank neraSyti
rizikos jvertinimai yra svarts

50% nuo 1000% nominaliosir skolos turi paklaus tad jie

vertes.

Zaidzia zaidim suprieSindami

vice parduoda

korporacijoms paaiskino

suteikiamas
paskolas. “Jos
paskolos)
neitraukiamosj balang”, -
Bankers Trust
Taau Sios

tiltines

darbuotojas.

dalyvaujantpaskolos galiausiai atsiranda
procese. kazkurio kito banko ar
“Tiltin és paskolos naudojamosnvestitoriaus
konkurencingumo ataskaitose.
irankis, iSleidziant obligacijasP. Wojewodzki

finansise

pasidalina
savo prisiminimais: “kasgt
1981-aisiais vairuojant
automobi] Piety Amerikoje,
pama&iau kylanf i virSy
nebaigi apvaziavim.
Visada prisimenu §i vieta
kai kalbama apie tiltines
paskolas”. Kelias baigi
danguje, tiesiog tiltasi

Bankers Trust sutetk230 bankus. Jie sukuria paklaus niekur.

milijony $ tilting paskoh prieS praddami obligaciy

Bariven apyvartinio pardavimus, nes Zzino kad Saltinis: The Wall Street
kapitalo formavimui. bankai konkuruoja @ Journal (1993 rugpjcio
Bankers Trust iSpardav sandoni. 25), C1, C19 |psl
obligacijas 1991 maet “Kartais klientas dl verslo ar Perspausdintas The Wall
gruodzio nénes ir kitokiy priezagiy nori gauti Street Journal, © Dow
susigazino skoh. Tai buvo finansavima iS anksto. Tai Jones & Company Inc.
labai savalaikis ir teisingasnéra jprastinis jvykis, ta&iau leidus tai daryti.
sprendimas, nes 1992 kpv kartais taip elgiamasi”, - SakOKLAUSIMAI

obligacijy vert krito dviem p. Verdegaal. ,

ATVEJIS: NAUJA PASKOL U BANGA MAZIAU ISVYSTYTOMS SALIMS

J.P.Morgan, Citicorp bei
kiti komerciniai bankai
sial¢ tiltines paskolas

“Lotynu Amerikos uzZimam; poziciy. “Mane
ekonomika vis dar yragasdina tai, kad daugelis
besiformuojanti, tad bus darbank; tiesiog siekia uzimti

ir kritimy, ir augimy”, - rinkos dai’, - sako p. Avila. LDC? .
mano OppenheimerVos keletas prisipagta tai 2. Ar manote, kad Sios
Bankers Trust New




York Corp., Citicorp ir aisais bei 1980-aisiais? paskoi; suteikimui

kituy bank tiltinés Paaiskinkite. analizuoti, kokia
paskolos LDC buvo 3. Ar bankai naudos toki naudojama vidutiés
maziau rizikingos, nei p&ia rizikos vertinimo trukmés paskak LDC
tos, kurias suteik1970- metodologij tiltiniy suteikimo procese?
Komvpa'nua / Skolintojas Suma Komentarai
Salis
Cemex Citibank 1160 Paskola pagjo jvykdyti cement
Meksika kompanijos isigijima. Apmokéta 1

milijardo $ obligacij; iSleidimo pavidalt
vadovaujant J.P.Morgan bankui birz
meén.

Femsa / Meksika J.P.Morgan 1000 Skola grazinta iSleidus 325 milijon $
vertes obligacijp bei pardavus dalturto,
vadovaujant Bear Streams 1992 m. k

men.
Bariven - Bankers Trust 230 Skola naftos kompanijos apyvagims
Venesuela [éSoms didinti. Gazinta 1991 m. gruodz
meén. iSleidus 230 milijon $ obligacij
emisija.
Bariven - Chase 150 Skolairengimamgsigyti. Gizinta 1992 nr
Venesuela Manhattan kovo nmen. iSleidus 400 miljon $
obligaciju emisipg.
Astra . Citibank Swis 100  Skola Argentinos energetikos kompar
Argentina Bank Banc prie$ iSleidziant 100 milijon $ obligacij
Santander emisija.
Tecpetrol Chase 60 Naftos ir dup kompanijp isigijimas
Argentina Manhattan apmoktas 60 milijom $ obligacij
emisijos iSleidimu 1992 saus
Vitro / Meksika Banco 60 Kompanijos  isigijimo finansavima:
Santander apmoktas 70 miljom $ obligacij

emisijos iSleidimu 1992 spal

“TILTAI” LOTYN U AMERIKAI

Daugelis jkeiciamyju sanériy su Lotyny Amerika taip pat yra ir bankgelkéjimas nuo
rizikingy “tiltiniy” paskoll. Cia pateikiamas pastign dviejy met kai kurig “tiltini y”
paskot; padidinimo grasas sukeitimo komentarais:

Praktin é problema

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo



BALTIMORO BANKAS
LDC skoly dalies mazinimas

Baltimoro bankas finansése ataskaitose vis dar tebeturi 500 miiéhArgentinos skal Dél
Argentinos patiriam ekonomini sunkuny, Baltimoro bankas negauna jakiskolos
mokejimy. Bankas svarsto nedelsiamskolos pardavimantrirgje rinkoje, kai gaut 28 centus
uz viery skolos dolerr Kaip alternatyy pardavimui, bankas svarsto skolos keitimo galienyb
vyriausyles turimus automobilius. Bankas nepatirjokios tiesiogigs naudos iS 8i
automobilyy, tatiau manoma, kad juos galima parduoti uz yiamijona austral (Argentinos
valiuta, 4800 austral= 19$), t&iau Siai transakcijajvykdyti prireiks mazdaug vienarimety
ir labai tikétina, kad per tuos metus australo ¥dartis 50%.

a) Ar Baltimoro bankui geriau parduoti skolas anifanrinkoje, ar dalyvauti
apsikeitime? Paggkite savo atsakym

b) Kita keitimo alternatyva — metalo lakSjamyklos akcij isigijimas. Remiantis
nepriklausomais vertinimais, Sio verslo ¥e®20 milijard; austral ir kitos
kompanijos kol kas nesidomi Siuo verslu. Gal banlpasirinkti Si
alternatyw?

PROJEKTAS

ISstudijuokite kurio nors stambaus JAV banko, tsikuskoh LDC, metines ataskaitas.
Ivardinkite Sio LDC skal Siam bankui. Ar bankastéo LDC naujas paskolas? Ar bankas
sumazino LDCisiskolinimus parduodamas skolas? Ar bankas padidilogy paskoi
rezervus, manydamas kad Sios skolos busiaeros?
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