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...labiausiai rizikuoja tas, kas nerizikuoja niekad..
...bet nevaldantis rizikos - praranda galimyle rizikuoti...

Pasauligs valiuyy rinkos objektas -vairiy uzsienio valiui pirkimo-pardavimo operacijj
visuma.

Besivystant tarptautiniams ekonominiams santykiamegalaujantiems uZsienio valiutos
panaudojimo, iSaugo pasauiivaliut; rinkos - FOREX arb&X vaidmuo.

1971m. nustojus galioti Bretton-Wood'o valilurs; reguliavimo sistemai , bei pigus prie
"plaukiojartiy kurqy" FOREX'as tampa @& dinamiskiausia ir likvidziausia pasaulio rinka -
vienintele rinka dirban¢ia iStisg para. Greita investuat 1¢Sy apyvarta, zema saénily savikaina
bei aukstas likvidumo lygis iSskiria FOREXS kity, tradiciny finansini rinky.

Valiuty rinka FOREX skirstoma birzinés ir nebirzires prekybos rinkas. NebirZinrinka
faktiSkai yra tarpbankin Bitent jai tenka pagrindinFOREX'e vykdom operaciy apimtis. Vienas
- du i$ deSimties forex’o saély yra prekybis arba investiciés kilmes, likusieji — spekuliacis.

Esminiai FOREX'o ypatumai

Globalumas (globality). FOREX'as kaip regionini valiuty rinky sistema, neturi vieno
lokalaus centro ir tarpusavyjeaveikauja, naudodama naujausias informacines teobias.
Svarbiausiomis regionémis rinkomis skaitomos Azijos (Tokijas, Singaps, Honkongas),
Europos (Londonas, Frankfurtas prie Maino, Ciurichair Amerikos (NiujorkasCikaga, Los
Anzelas) rinkos. Prekyba vyksta visame pasaul@fevalandas per par7 dienas per savait
apyvarta FOREX'e virSija viantriljona USD). Tai leidzia investuotojui, investuojaam i tam
tikras valiut; poras, praktiSkai bet kuriuo metu atidaryti arar¥ti savo pozicijas.

Prieinamumas (access)Rinka, informacija apie joje vykstains pasikeitimus bei galimyb
koreguoti savo investicines pozicijas kiekvienartydai prieinama 24 val. per par

Rinkos kryptingumas (trendness). Valiutu judéjimas turi tam tika, grafiSkai iSreikst
krypti, identifikuojana konkretaus laikotarpio kontekste. Rinkos dalyviar@ gana svari
manipuliacijy rinkoje prielaida.

Sanderiy kokybé (execution quality). Kadangi rinka labai paslanki, faktiSkai, kiekvienas
sanaris joje vyksta tik jam vienamiginguose kain rémuose. Tai leidzia iSvengti “slysténg
fondy “ problemos bei kit birzoms Idingn momeni, kai ribotas fond kiekis perkamas /
parduodamas vienu metu fiksuota kaina.

Faktoriai, jtakojantys valiuty svyravimus

Fundamentiniai. Tai politines ar ekonomiés kilmés jvykiai, situacijos ar gygos,
pavyzdziui: prekybos balansas, fa@n normos ir infliacija, jvairis ekonominiai rodikliai,
politiniai jvykiai, konfliktai ir t.t.

Techniniai. Ju pagrindas yra grafin valiutos/rinky analiZ bei matematinis tendengij
apskatiavimas.



O London US $600
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1 pav. Forex’o paros apyvarta

028 % UsD/EUR

w23 % UISDAUPY

021 % USD/CHE

020 % USDiGER

W3 % Kitos

2 pav. Forex’o apyvarta. LikvidZiausios valiutos

INVESTICIJ U RUSYS, XU LYGINAMOJI ANALIZ E

Siandien bankai, investigia kompanijos, kitos finansis institucijos savo klientamsidd
nemazai pinig investavimo bdy: banky depozitai, vertybiniai popieriai, nekilnojamasistas,
draudimai ir t.t. Aptarsime kelets ju.

Pirma — pacti pinigusi bank ir gauti nustatytas pakanas per numatytlaiko tarp,. Si
viena labiausiai paplitusiinvesticiy, yra pakankamai saugi ir patikima. Taip pat teitas jos
bruozas yra didelis likvidumas — pinigai galitbpaimti iS siskaitos (priklausomai nuo depozito
rasSies) praktiSkai bet kuriuo metu. Tam tikras bhapkiikany minusas, jog jos neuZztikrina didelio
pelno, o gautas pelnas, ygai incklio suma nedideél gali hiti visiSkai “swestas” infliacijos.

Banky skatiuojamos paikanos priklauso nuo diskonto normos, nustatomasss@lentrinio
banko, kuris savo ruoZtu remiasi ekonoésipktros rodikliais, atsizvelgdamasnfliacijos tempus.

Antroji galimyke - 1Sy investavimas vertybinius popierius: valstyls paskolos obligacijas
arba akcijas. Apiidinsime kiekvien iS ju.

Valstylbés paskolos obligacijos, pirmiausia, aplimamos kaip patikimos, kadangy |
apmokjima garantuoja pati valstgb tatiau Si investicija yra ilgalaik (iSskyrus trumpalaikes
obligacijas) ir nelabai pelninga ( p&knas taip pat nustato Centrinis bankas remdardadiento
norma). Pavyzdziui, viena populiariayws(JAV) Valstykes obligacijp raSiy — JAV bondai,
pagrindiniai iSmokjimo terminai nuo 10 iki 30 met maksimalios pakanos nevirSija 7 - 8%,
nominalas — 100 000 JAV doleri



Akcijos — vertybiniai popieriai, pagal kuriuos yraumatyta gauti dividendus (pajamas)
kasmet arba du kartus per metus. Dividendai (i$skyardini akcijy) priklauso nuo akcinink
susirinkimo nutarimo, jeimore gavo pelno ir jei ne visas gautas pelnas bus ke gamybos
apintiai (ar kitai jmorés veiklai) pksti. Taigi, pajamosia néra garantuojamos. Be to, paprastai
dividendai sudaro tik tam tigmominalo dal

Tredioji galimyb: — investavimasj pasaulig valiuty rinka. Si galimyte privatiems
investuotojams atsirado gana neseniai ir sudarda rkonkurenciy anksiau pamirgtiems ESy
investavimo kdams. Tai vienas kapitalo investavimo instrumenkuris pastaruoju metu
apibidinamas kaip ypatingai pelningas ir uZztikrinantieetams kelis kartus didesnes pajamas
palyginti su tradiciniais ddais. T&iau tokiam investavimui iminga didet rizika, t.y. galimyl
prarasti dalarba vig kapitah, be to - pakankamai greitai. Nepaisant to, FOR&Xhelieka labai
patraukliu kapitalo investavimo tbu tiek smulkiems investuotojams, tiek ir stambioms
kompanijoms bei bankams.

Didelis FOREX 0 pelningumas vidutiniam investuotgiejasi, pirmiausia, su sverto (arba
"alkunés”), kurj suteikia dilingo kompanijos, panaudojimu. Svarimo#i kad svertastakoja ne tik
pelno nuo investuoto kapitalo, bet ir nuostolio gorijas. FaktiSkai, tai skolintas stambus
kapitalas, kuris suteikiamas klientui operacijoragptautirtje valiuty rinkoje. Taip, pavyzdZiui,
investuodamas tik Sikstartius JAV doleri, klientas turi galimyb operuoti suma, kuri siekia nuo
Simto tikstartiy JAV dolery iki pusts milijono, ir gauti iS to atitinkam pelra. Tai yra,
investuodamas tik pusantro — tris procentasnios sumos, klientas gali gauti pglrkuris kelis
kartus virSija joidéta kapitah. Be to, investicijos valiuty rinka turi dar kai kunp pranasum,
lyginant su tradiciniais kapitalo iSsaugojimo adidimo kidais. Tai gana vaizdziai atspindima
valiuty rinkos ir vertybini popieri; rinkos palyginimo lentéje:

VERTYBINIU POPIERU RINKA VALIUT U RINKA - FOREX
Sandcriui batina surasti pardayo — pirkéjo|ir pirkéjai ir pardajai dalyvauja rinkoje nuolat
pora; be poros parinkimo saédls negali [sancris gali kiti sudarytas bet kuriuo momentp
ivykti
Sandcriai gali bati sudaryti per kiekvienogsanariai sudaromi 24 valandas per paisame
konkretios birzos 8 darbo valandas (tamjpasaulyje be joki apribojimy
tikros Salies vertybiniams popieriams —

savo birza)

Dividendai, premijos arba diskontas pelnasiskatiuojamasg kliento siskaity
iSmokami per tam tikrlaika pasibaigus sardui nedelsiant

[sigyjant vertybinius popierius apmokaniilientasinesa tik draudimo uzstatkuris sudaro
uz visa sanarj 1% - 5% reikalaujamo kapitalo

Sandcris galijvykti tik pirkimo-pardavimo|sandtriai gali vykti bet kokia tvarka: pirkimas-
tvarka (t. y. norint parduoti vertybinius [pardavimas arba pardavimas-pirkima&spls
popierius, pirmiausia juos reikiaigyti)  [konvertuojamos automatiskai (t. y. pirmiausiaj
galima parduoti jexy po to \él pirkti ja, neziirint
i tai, kadj saskait, yrajnesti JAV doleriai)
Komisiniai brokeriams sudaro 1% s&nd [komisiniai — tai nustatyta fiksuota suma uz ien

apimties lot'a
Dalyviai
Pagrindiniai bet kokios rinkos dalyviai — marketkaes. Tai bankai, tarptautis

kompanijos, finang institucijos, stamiss spekuliantai. Pagrindinisy j skiriamasis bruozas —
didziules sandriy apimtys, galigios Zymiai pakeisti valiutos kotiruptar kaira. Kitaip tariant, tai
tos institucijos nuo kuw “priklauso oras” rinkoje. Dazniausiai tai staisb lo&jai kurie,
priklausomai nuo preferengijkainos atzvilgiu skirstomj bulius ir meSkas. Buliai — tai rinkos



dalyviai, suinteresuoti konk&ms valiutos veds augimu , meSkos — tai rinkos dalyviai,
suinteresuoti valiutos veéd smukimu . Buliai tarsi "kelia" ragais kaino meskos — "stumia"
letenomis § Zemyn . Paprastai kai rinkoje vyrauja pusiausvaa buliy ir meSk; , valiuly
kotiruotés skirtumas svyruoja gan siaurose ribose.

Taciau, kai buliai ar meskos — vienas kurisus-“ima virgy”, valiuty kursy kotiruots kinta
gana staigiai ir zymiai. Tatl spekuliacija valiui rinkoje — tai prognozuotas (teisingai ar
neteisingai) stamhi lo&ju dalyvavimas rinkoje, galintis Zymiai pakeisti wali kaina. Batina
ivertinti tai, kad smulks ir vidutiniai investuotojai nors ir disponuojastbiomis pinig sumomis,
niekada negali tapti market-maker'iais.

Komerciniai bankai

Jiems tenka pagrindinis valiutinoperaciy apimties kiivis. Per komercinius bankus rinkos
dalyviai vykdo savo konversines operacijas, tuotislami visuminius konversinius rinkos
poreikius, o taip patéby pritraukima, bei tarpbankia prekyl. Pasaulio valiut rinkose didziu
itaka turi tarptautiniai bankai, kuri kasdienig apyvarta siekia miliardus JAV doleri Tai -
Citibank, Barclays Bank, Deutshe Bank, Union Bank bSwitzerland ir Kiti.

Centriniai bankai

I atski grupe galima ir tina iSskirti Centrinius bankus, kuruzduotis — koreguoti valiut
kursus uZsienio rinkoje, tbent, uzkirsti kel staigiems nacionalés valiutos kurso Suoliams
siekiant iSvengti ekonomiaikriziy, palaikyti eksporto-importo balagg t.t.

Centriniai bankai taip pat priklauso market-malkekategorijai ir tiesiogiaitakoja valiutos
rinka. Jy itaka gali lti tiek tiesiogire — valiutiré intervencija, tiek ir netiesiogin— pinign mass
bei patikany normos apimties reguliavimas. Centginbank; negalima priskirti buliams ar
mesSkoms, kadangi jie gali didinti arba mazinti uali kursy priklausomai nuo konkegos tuo
momentu sprendziamos uzduoties. Centrinis bankhsvgi&ti rinkoje vienas, siekdamagakoti
nacionalirg valiuta arba, kartu su kitais Centriniais bankais, vykdy&nds valiutos politiky
tarptautirgje rinkoje, arba bendras intervencijas.

Bene didZiausi jtaka pasaulio valiui rinkoms daro JAV- Federalinio rezervo sistemaS
Federal Reservearba FED. Vokietijoje - Centrinis Banka®euche BundesbankarbaBUBA .
DidZiojoje Britanijoje -Bank of England, dar vadinama®Id Lady.

Investiciniai fondai

Tai jvairios draudimo kompanijos, pensijiniai fondagdtai, kurie vykdo diversifikuatinvesticinio
portfelio valdymo politils investuodami jvairiy Saliy korporacijas bei vyriausybinius vertybinius
popierius. Vienas Zymiausiyra G.Soros'o investicinis fondas "Quantum”, vykta s£kmingas
valiutines operacijas FOREX rinkoje. Sios kategmrijdalyvip grupei priskiriamos stambios
tarptautires korporacijos, vykdaios tarptautines investicijas (filial bendn imoniy karimas ir t.t.)
Tai General Motors, Philip Moris, Xerox ir kitos.

Makleri y jimonés

Ju funkcija - suvesti konkigos valiutos pirkja su pardagju ir jvykdyti konversir
operacij. [Zymiausios kompanijoddarlow Butler, Tullett & Tokyo, Lasser Marshall, Co utts,
UnionCal ir kitos.

Privatis investuotojai



Smulkiis ir vidutiniai investuotojai, nepaisant suteikiartsverty”, negali kuti tiesioginiais
rinkos dalyviais. Valiutos pirkimo ar pardavimo danai vykdomi per bankus , brokerifirmas
arba per kokias nors stambias kompanijasatebet kuriuo atveju tarpiskai.

Prekyba valiuty rinkoje FOREX - aukstos rizikos verslas. Siekdamidideliy pelny,
galite patirti didelius nuostolius. PrieS pradcdami veikla FOREX'e, jvertinkite savo finansines
galimybes.

Didziausi FOREX laimétojai

George Soroauzsidirbol mird. USD iS Bank of England per keletlien; 1992 mej
ruden. Investicire bendro¢ "Quantum” priklauso G.Soros.

Liz Cheval Prezidegt EMC Capital Ankstesnprofesija: tarnautoja Siuo metu valdo -
US$100,000,000 Ofisas: Chicago, IL

Salem Abraham Presidentas: Abraham Trading. Ankstaofesija: pradjo
prekiauti po universiteto baigimo. Siuo metu vald#S$100,000,000 Ofisas: Canadian,
Texas

Bill Dunn  Prezidentas, Dunn Capital Ankstégmofesija: mokytojas. Siuo metu valdo -
US$900,000,000 Ofisas: Stuart, FL

John Henry Prezidentas, John Henry and Co. Ankstasrfiesija:tkininkas. Siuo
metu valdo - US$1,000,000,000 1984 m. ¢al#16,313 Ofisas: Boca Raton, FL

Galimybke uzdirbti 300 - 400 % per metus. Lary Williams yianas i$ Sios birzos rekordinipk
kuris du kart praédavo prekyh su 10'000 USD ir baigdavo su 1'000'000 USD. Tdasoi 10'000
metiniy procent,. Bet taip lina labai retai, dazniausiai galima uzsidirbti nGo- 80 % per metus.
Jei labai sekasi tai galima uzsidirbti nuo 1000 ¥ per metus.

Kaip prekiauti birzoje?

FTSE 100 Index vienas IS svarbeghirziniy indeks, — tai Londono birzos 100 didziausimoniy

indeksas.

Pasiilos ir paklausos iSsiskaidymas

Trumpesnio laiko sistema - striika
Kiekvienas prekiautojas turi atrasti sau tinkianprekybos laiko sistemn Tai reiSkia, kad yra

galimybké prekiautojui gauti pelntrumpame periode, kas normalioje VP rinkoje yrgnmanoma.

Kiekvienas prekiautojas pasirenka prekiavimostidiki, koki nori, nes aéra to vieno teisingoiwo

visiems. Taigi, galima pasirinkti ar prekiauti 1dnmotiy sistema, ar 10 émesiy sistema, viskas

priklauso nuo prekiautojo norir galimybiy. Kodél reikéty rinktis trumpesnio laiko prekybos
sisteny;

1. Kas be atsitilt rinkoje dienos pabaigoje galima baigti prekyib nieko negalvoti. Nra
svarbu ar per nakivyko ekonomig suirut ar prasidjo Ill pasaulinis karas. Taiéna svarbu
diem uzbaigei uzdass pozicip ir kita diem practjei iS naujo.

2.  Tau nereikia laukti kokios nors tendengcijpsr diem jvyksta daugyb ivykiu, kurie jgalina
tave uzdirbti pinig. Prekiautojui nereikia sekti tendencij

Tau svarbu, kad rinkadhy likvidi ir nepastovi. Galima ity panagrigti Siuos kelis pavyzdzius.
1 Pavyzdys

Vienas i$ paprastesnir naudingesnj pavyzdzi, kaip sekti rinlg baty auk€iausiy ir
Zemiausgy atsparos taskiesSkojimas. Tai gerai parodyta 3 pav.
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3 pav. Atsparos taskai

15 paveikslo galima matyti Zemiausius ir ati&Ssius atsparos taskus. ZaidZiant
trumpame periode galima iSlosti jei pataik&iuos svyravimus.

2 Pavyzdys - vakar dienos auk8ausi ir zemiausi svyravimai

Prekiautojai esamuoju momentu niekada neturi giesos rinkos grafil, bet jie
visada gali prisiminti vakar dienos adkdusius ir Zemiausius svyravimus. Daznai rinka jlidl

vakar dienos zemiausios kainos, tam kadipatij kaip rinkos dalyviai reaguos. Tuomet atsiranda
pirkimai ir rinka nuo to tasko atsigauna ir kopharsy.
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4 pav. Vakar dienos aukausi ir zemiausi rezultatai
3 Pavyzdys - svyravimlygiai

Yra tam tikri svyravina lygiai, tam tikri atsparos taskai, kuriuos réik steleti
rinkoje. Yra 5 lygiai, kurie paské&uoti ir pateikii:
N R2=M+H-L
O R1=2M-L
N M=(H+L+C)/3
N S1=2M-H
O S2=M+ L - H.

Cia H, L ir C atitinka vakar dienos Auk&usk (High), Zemiausi (Low) ir Artima (Close) kain. 5
pav. Dienos H, L ir C buvo paimti tam, kad sukpetnkis lygius, kurie pateikti kitdiera.
Stelzkite staigy kritima prie M.
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5 pav. Svyravimy lygiai
Yra daygyle budy, kaip panaudoti Siuos lygius prekyboje. Viengsijdai ziaréti | M
lygi ir jei jis yra pasiekiamas tada pirkti, éliau parduoti. Sie lygiai taip pat padeda prekifants
jeiti 1 rinka. Kai kurie prekiautojai naudojaiverzimoj rinka technik.

4 Pavyzdys - Fibonacci lygiai

egzistuoja dar viena kategorija lygii kuriuos prekiautojai kreipia étheg - tai
Fibonacci lygiai. Jie paremti stgbmu, kai rinka staiga pradeda jtd viena kryptimi, ji daznai
grizta tuo paiu keliu ir panasia procentine iSraiSka. Pagriralitiys g{zimo lygiai yra:
38% 50% 62%.
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6 pav. Fibonacci lygiai
Galima padaryti iSvadas zvelgigntisus Siuos lygius, kaip rinka reagu@j§iuos
lygius: jei rinka pastoviai lauzia pasiprieSininygilusi virSy tuomet rinka stipri, jei atvirksai - ji
silpna. Vienu atveju didélgalimyke laiméri, kita - pralosti.

Reikia paciam pasirinkti kokiu metodu prekiauti. Kiekvienas uz save!



