7. LGALAIK ES SKOLOS APTARNAVIMAS

7.1. Skolos aptarnavimo kastai

Kiekybiskai tiriant ilgalaiks skolos (paskolos) ginima, iSskiriame tris etapus:

1) visiSkas paskolos subalansavimas, t.y. jos parametfinansinio susitarimo aygu
adekvatumo pasiekimas;

2) paskolos vets nustatymas bet kuriam jos egzistavimo momentsiZ\gelgiantj visas
ateities pajamasiplaukas ir rinkos galimybes investavimo momentu;

3) finansires operacijos pelningumo (efektyvumo) kreditoriustatymas.

Detaliai aptarkime piraji atvej.

Paskolos parametrai subalansuojami, sudarant msskpbdengimo plan kuriame
numatomos periodés skolos gizinimo iSmokos. Tas iSlaidaprasta vadinti skolos aptarnavimu
(debt service). Periodis iSlaidos susideda iS pagrinénskolos dengimo - vienkartinio mghkmo
ir periodinio paiikany mokejimo. Periodiniai mokjimai gali apepti tik palikany mokéjima, tatiau
gali apepti ir pagrindires skolos padengim Metodai, kuriais nustatomas periodinnokejimy
dydis, priklauso nuo paskolos ir skolinimosilygu. Sios 8lygos numato pagrindés skolos
grazinimo laika, lengvatinio periodo trukm (grace period), pakany dyd, pagrindires skolos
grazinimo ir procend iSmokejimo badus. Procentai paprastai mokami peryiaskolos egzistavimo
periodh, nors kartais yra kaupiami ir mokami kartu su pajne skola. Pagrindinskola paprastai
pabaigoje. per lengvaiimeriody pagrindirt skola nemokama, de@u patikanos mokamos, nors
kartais ir prijungiamos prie pagrinais skolos. Pazyakime:

D - skolos dydis;

| - paiikanos uz paskej

L - lengvatinio periodo truke

R - metires pagrindigs skolos dengimo islaidos;
g - paiikany norma,;

Y - periodinis mokjimas.

Laikotarpiu, kai mokama ir pagrindinskolos suma, periodinio mgkmo dydis Y=I+R,
lengvatiniu periodu Y = 1.

I ir R vertinimo metodai priklauso nuo paskolos tipo. &amekime tuos tipus. Svarbiausias

tipizacijos pozymis - tai skolos gizinimo hidas. Pagali$ozym galima isskirti:



1) paskolas, nereikalaujgias hitino skolos ggzinimo (pvz. neterminuotos obligacijos).
Besiskolinantis (paprastai valsg)bisipareigoja kreditoriui nustatytais laiko momentaigketi
fiksuotas palkanas. Pasiskolinta suma nggnama. Kartu skolininkas pasilieka sau ¢agpirkti
(padengti) visas skolas bet kuriuo metu. {Tskolini galima laikyti amzinu;

2) visa paskola gzinama per viem karts. Skolininkas sutartu laiku gfina vis
pagrindire skoh, taip pat periodiskai arba laikotarpio pabaigogkmprocentus;

3) paskola gizinama per kelatkarty. Skolininkas g&zina paskal dalimis ir nuolat moka
mokest uz paska procentais.

Toliau panagrigsime metodus kaip parengti sk@razinimo planus.

7.2. Fondo formavimas

Jeigu pagal paskolosalggas skolininkas tam tikru momentu turiagmnti vienkartin
mokest, tai jis turi toka suny sukaupti. Jei sumos dids| reikia sudaryti vadinagyi padengimo
fonda (sinking fund). Tai kartais netgi fiksuojama skelsutartyje. Sis fondas sudaromas
nuolatiniais jnasais (tarkime, bankogskaitoje), kuriems priskaitomos p&bnos. Be to, reikia
stelzti, kad sukauptos sumos pakakbumatytiems iSma}imams atlikti. Suprantama, fondai
kaupiami ne tik skolai sumeék, o skatiavimo metodai lieka tie patys.

Padengimo fondo planavimas (pastoviais &fiakais). Svarbiausias paskolosagmimo

plano sudarymo tikslas - mgkmy ir fondy apimties bei laiko nustatymas pagal skolos padeagi
poreik.

Tegul padengimoéBos kaupiamos reguliariais kasmetiniais gjiokais R apimtyje, kuriems
priskatiuojamos i dydzio sudtingos pailikanos. Kartu atliekamas procentmokgjimas

priskatiuojamas pagal pakany normag. Taigi periodiny mokejimy turi bati sumokéta
Y=Dxg+R. (7.1)

Kadangi gazinimo-padengimo fondas turiitb sukauptas pelN met; - ji galima sutapatinti
Su renta, turitia parametruk, N, i. Kadangi sukaupta suma turiitblygi paskolos dydziuiD,

turésime:
D = R xS\ arba R= D/sy; .
Taigi: Y = Dg + D/syi = D(g + UUsy:i)- (7.2)

Jeigu finansinio kontraktoaygos numato vietoj periodiSko pédany iSmokéjimo prijungti

jas prie pagrindiés skolos grzinimo, tuomet pagal rentos formgulirésime



_Db(1+9)"
S\l;i

Y (7.3)

kur  nyra bendras paskolos laikass N + 1.

7.1 pavyzdysl00 tikst. lity paskola su 10% metimis patikanomis suteikta penkeriems

metams. UZ suformugtipadengimo fong priskatiuojama 11% metini palikany. Kokios turi kuti
kasmetirs skolininko iSlaidos (periodiniai méjmai)?

Tegul padengimo fondas pradedamas formuoti tik gagas&od ir kasmet mokant vienad
imoka. Kasmetig imoka galimajvertinti pagal rentos sk&avimo formuk, kai:

D =100000g = 10%,i = 11%,n= N=5,s5.11 = 6.228.

Jeiguimokos mokamos kasmet, tai terminuota néefimoka bus lygi:

Y =100000x 01 1222202 26.057tukst. Lt.

Jeigu numatoma procentus ir pagririgirskolos dalmoketi kartu, tuomet:

100000« 11

= 25860tikst. Lt. [1]
6.22¢€

Taigi, esantg<i, skolininkasi banko gskaits imoka maziau, negu jam reikia iSnétikuz
paskoh.

Formuojant padengimo foadegzistuoja dvi pakany normos:i ir g. Pirmoji () apibidina
padengimo fondo augimo grgiantroji @) apibidina suna procent, iSmokany uz skoi. Nesunku
suvokti, kad, esantlygai g<i, geresa yra skolininko paétis.

Sukauptas pet met;y fondo sumas galima sKaioti pagal rentos akumuliuotos sumos

formule (zr.4.2 formut) arba rekurentigformule

Sa=S(1+i)+R (7.4)

7.2 pavyzdys Tarkime, kad turime7.1 pavyzdziosglygas. Tegul dabar fondas

formuojamas per pastaruosius ketverius metus.élTpdmaisiais metais reikia sumeétk tik

priskatiuotus procentus. Taigi tésime, kad:

~ 100000 100000

R = = 21232 8Lt.
4.7097

S4:11
Fondo formavim galima pailiustruoti 7.1 lentele.

Fondo formavimas
7.1 lenteé



Metai Paliikany InaSaij dengimo | Skolos aptarnavimo]| Sukaupta meiy
mokéjimas fonda iSlaidos pabaigai
1 10000 - 10000 -
2 10000 21232.8 31232.8 31232.8
3 10000 21232.8 31232.8 44801
4 10000 21232.8 31232.8 70962
5 10000 21232.8 31232.8 100000

[2]

7.3 pavyzdysPadarykime dar vienpataig 7.1 pavyzdzisglygose: padengimomokos

mokamos kiekvieno émesio pabaigoje, t.yp=12. Procentai kreditoriui iSmokami kasmet. Tuomet

kasmetig imokéjimo suma bus:

~ 100000 100000

R=

< 3879

= 25782Lt.

Kiekvieno nenesioimoka - 2148 litai. Taigi skolos aptarnavimo malkasbus:

— kiekvieno nenesio pabaigoje: Y=2148 litai, (iSskyrus paskutiperiodinii meiy

ménes),
— kiekvieny mety pabaigoje: Y=10000+2148=12148 Lt.

[3]

Kaip viena pateikto metodo panaudojimo galimylra amortizacinio fondo formavimas.

Supaprastintai fondo formavimas suprantamas kaifinraeamortizaciniai atskaitymai, nustatomi

dalijant objekto amortizuojamvert iS met; skatiaus, per kuriuos téty tarnauti objektas. Tai

paprasiausias metodas. Ti@au jeigu amortizaciniai atskaitymai kaupiami, figi duoti procentus.

Taigi tam tikram fondo dydZiui sukaupti rekia marzigma§;. Amortizacinip sumy nustatymo

metodas, atsizvelgiantidaiko faktori, t.y.i priskatiuotas paikanas, vadinamas padengimo fondo

metodu (sinking fund metod). Pagalgmortizaciniaijnasai apsk&iuojami kaip pastovus rentos

narysR:
R W
SN;i
kur W - amortizuojama objekto pagrindirfondy vert.

kur R; - amortizaciniai atskaitymai, gaunami pagrassiu tiesiniu metodu.

(7.5)

JeiguR pastovus dydis, tai objekto liekamoji vetoblygiai mazja. Suprantama, ka@<R,,

7.4 pavyzdysPradis 1.2 min. litt veriés objekto likvidacig@ veré po 10 mej

eksploatavimo bus 0.2 min. Jit Reikia nustatyti metinius amortizacinigsasus. Paprasusiu

tiesiniu metodu taiity:



= 120000;)(—] ZOOOOQ 100000 Lt.

R

Esant 10% pakany normai, ank&au pateiktas metodas duoda:

~ 1000000 1000000

R = = 62745Lt.
Sow 15937

Taigi matome, kad reikia gerokai mazesamortizacini atskaityn. [4]

Padengimo fong sudarymas, esant nevienodiemngaSams.Skirtingi jnasai daznai ima

naudingesni negu pastiss Tuomet reikia naudotis kintamosios rentos imsgutarijumi. Tarkime,
kad padengimanaSai sudaro aritmetinprogresig su skirtumua ir pirmuoju nariuR. Sukaupta

suma nustatoma pagal forraul

(1+i)"=1-nxi

v 2

S=R, x5y, +ax
' |

Taigi, spesdamiR; atzvilgiu ir vietojS naudodambD, turésime

_ax(l+|) - 1-nxi

R- Lo ) 7.9

; i
:

Numatant, kad padengimmasai turi ma&i pagal aritmetin progresia, (7.5) formuéje
progresijos skirtumagaus neigiamreiksne.
Kadangi padengim@nasai kinta pagal laik tai ir terminuotiimokéjimai turi biti laiko

funkcija:
Y= Dg + R, (76)
kur R=Ry+ a(t-1), t=1,2,..n

7.5 pavyzdysTarkime, kadina3aii padengimo fongl paklitna met, pabaigoje per

penkeri mety laikotarg. Tegul mokjimai kasmet padiga 500 lity. Reikia sudaryti padengimo
fondo formavimo plas jeigu turime 10akst. lity paskod.

Nustatykime pirmji ina% R;, jeigu uz fonde besikaupi&ias kSas priskaiuojamos 10%

palikanos:
R=—t x (1000& S0q Lt - 1; (> 0))) = 73287Lt.
6.1051 0.1
IS ¢ia R =732.87 + 500 (t- 1), t=1, 2, 3, 4, 5. Jeigwlminkas dar moka metin

sakykime 9.5% pakam mokesi, tai tugsime sekatia mokejimy lentek:



Padengimo fondo formavimo planas

7.2 lenteé
Metai | Procentiné imoka | InaSaij fonda | Paskolos padengimo Sukaupta mey
iSlaidos pabaigai

1 950 732.87 1682.87 732.87

2 950 1232.87 2182.87 2039.03

3 950 1732.87 2682.87 3975.80

4 950 2232.87 3182.87 6606.25

5 950 2732.87 3682.87 9999.75

Jeigu pateiktame pavyzdyjeaSaii fonda sudaro magarcia aritmetire progresia (kaia = -

500), tai pirmagnasas bus lygus:

1
61051

11° - 1- (5% 0)

0.I°

R, j = 2543 04Lt. 5]

X (10000+ 500«

Toliau panagrigkime atvejus, kai mokaminaSai didja geometrine progresija. Tuomet

sukaupta rentos sun@nustatoma pagal formul

><q —(1+1)

STRC Ty

kur Q- geometrigs progresijos rodiklis,
R; - pirmasis rentos narys.
Tad jeigu paskolos dyd3=S tai:

g-(1+i)

q" — (1+i)" (7

R, =Dx

7.6 _pavyzdysSkola - 100 itkst. lity, procentinis mokestis sudaro 0.055, o padengimo

inasai per visus penkerius metus édidl0%. Reikia rasti pirmojgnaso dy@l sudaryto fondo

formavimo plan, jeigu uz fondodSas gaunama 6% p&bny:
R, = 100000x % =1469052
11° - 106

Fondo formavimo planas
7.3 lenteé

Metai | Procentiné imoka | InaSaijfonda | Paskolos padengimo Sukaupta meny
iSlaidos pabaigai




1 5500 14690.52 20190.52 14690.52
2 5500 16159.57 21650.57 31731.52
3 5500 17775.53 23275.53 51410.94
4 5500 19553.08 25053.08 74048.68
5 5500 21508.39 27008.39 100000

[6]

7.3. Skolos apmokjimas iSsklaidant pagal laik

PraktiSkai daznai skola padengiama laikgyje iSsklaidytais mo¥imais (neimokejimais i
fonda, o gmZinimais skolintojui). Skola dalimis apmokanieairiais mdais: lygiomis sumomis,
lygiais ir kintamais periodiniais méjkmais.

Skolos padengimas lygiomis sumomiggulD dydzio skola gizinama pen met; tolygiai.

Tuomet kasmet teks giinti D/n. Be to, skolininkas turi maki procentus uz likugi skolos dal
Tarkime, kad procentai mokami karper metus, maet pabaigoje. Tuomet pirmas pkany
mokejimas bus lygusDg, antras -(D-D/n)g, tretias - (D-2D/n)g ir t.t. Taip kasmet iSmokami
procentai sudaro m&ancia aritmetirg progresig, kurios pirmasis narys bus lyglg, o skirtumas
bus lygus Bg/n. Periodinis mokjimas taip pat bus majanti aritmetireé progresija, kurios pirmasis

narys bud/n+Dg, o skirtumas taip pat lyguBg/n. Periodiniai mokjimai bus:
Y1 =D(1In+ g); Y2o=D(UUn+ g)-D xg/n irt.t.
Bendras narys galidh nustatomas pagalssiormule:
Y= D¢ xg+ d, (7.8)
kur D - skolos likutis t met pradziai.

D,

d= e (D, - pradinis skolos dydis).

n-1

D,,=D x—=,t=12 3 ...n. (7.9)

Jeigu skola mokam@ karty per metus ir tokiu pat daznumu mokamosikanhos, tai

periodinis mokjimas sudarys:

D9, D

Y= )
P pn

o skolos likutis periodo pradziai bus:



nxpP=li_1 2 . np. (7.10)

D, ., =D, x nx p

7.7 pavyzdysTarkime, kad 100ikst. lity skoh reikia sumokti lygiomis dalimis per

penkerius metus, mokant meiabaigoje. Uz skaldar mokamas 5% mokestis.

Taigi pagrindirs skolos padengimo suma bjﬁg();ﬂoz 20000Lt.

Kasmetirgs procentias imokos:
pirmaisiaismetais 100000x 0.05 = 5000,
antraisiaismetais (100000 - 20000y 0.05 = 4000 ir t.t.

Padengimo procesr plam patogiausia pavaizduoti lentgd.

Skolos padengimo planas

7.4 lenteé
Metali Skolos likutis Skolos padengimo| Procentiné imoka Periodiné imoka
mety pradziai suma
1 100000 20000 5000 25000
2 80000 20000 4000 24000
3 60000 20000 3000 23000
4 40000 20000 2000 22000
5 20000 20000 1000 21000

Tarkime, kad skolos padengimo mokes mokami kiekvien ketvirti. Mokésime 20
ketvir¢iy. Taigi skolos likutis kiekviesm ketvirti sumazjo 100000/4x 5=5000 lit;. Procentig

imoka bus:

1000006:0.05/4=1250 Lt; (100000 - 5004).05/4=1187 Lt; ...; (100000 - 9500@)05/4=62 Lt
(dalijame i$ keturj tockl, nes jeigu metié palkikany norma lygi 5%, tai ketvirtiéi- 1.25%). Galima

sudaryti toka lentek:

Skolos padengimo planas

7.4a lenteé
Metai Skolos liekana | Skolos padengimol Procentiné imoka Periodine jmoka
mety pradziai suma
1 100000 5000 1250 25000
95000 5000 1187.5 24000
3 90000 5000 |} 0 - 1 -




19 10000 5000 | 0 - 1 -

20 5000 5000 62.5 5062.5

[7]

Pastaba Paskolos glygose gali iti numatytas lengvatinis periodas, kurio metu riéaei
grazinti skolos, mokant tuo metu procentus arba diatineagrindirs skolos dyd Pirmuoju atveju
lengvatiniame periode mokami tik procentai, o amjiu- pagrindig skola didinama iki dydzi®;
(1+q)",
kur L - lengvatinio periodo truki

Anksciau iSnagrigto metodo privalumas - jo paprastumasiida reikia prisiminti, o gal it
ir aptarti finansinio kontraktoa/gose, kad periodiniai mékmai periodo pradzioje yra didesni
negu jo pabaigoje.

Lygiis terminuoti mokjimai. Sis metodas leidZia nustatyti pastaerminuot; mokejimuy

dydi, kuri reikia mokti per via period,. Suprantama, kad dalis Sio mo&esyra procentinis
mokestis, o dalis - skolos padengimas. Kadangi mekaienodus terminuotus mghknus, o

procentires imokos tolydzio ma&a, tai mokjimai, skirti skolai padengti, digla. Turime:
Y= D; xg+ R = const,

kur D - skolos likutist periodo pradziai.
Skolos padengimo planas gaiitbrengiamas dviem atvejams:
a) kai nustatytas skolos padengimo terminas,
b) kai nustatytas terminuoto mgkno dydis.
Panagrigkime abu atvejus.

Nustatytas skolos padengimo termima®irmiausia nustatome periodinio népkno dydi Y.

Toliau Sis dydis iSskaidomas procentams apitigkskolai padengti.
Patowis periodiniai mokjimai gali bati nagrirgjami kaip pastovi renta. Tardami, kad skolos

pradinis dydis lygus rentos sumai,&dsime:

(7.11)

kur  an g - rentos redukavimo (dikontavimo) koeficientas, palikany norma g.
Visus duomenis, reikalingus skolos padengimo plgranengti, galima iSaiskinti analitiniu
budu, remiantis kontrakto prielaidomis. Pirmiausiaaskime pirmojo skolos padengimo mokes

apimf d;. Pagal apiki#zima turime:

d1=Y-D1xg.



Kadangi D1=Y xang,

tai h=Y(@L-gxag=YxV (7.12)

Atitinkamai mokéjimast momentu bus lygus:

di= YV (7.13)

kur v=1/1+g.
IS gautos formuis tiesiogiai seka, kad pagrinds skolos padengimo mokegsi sudaro

eilute:
di, dy x (1 +9), di x (1 +@)° ..., du x (L +g)™™",
Pagal (7.12) formglrasime pirmojo padengimo mokes dydzio iSraiSk per skolos dyd

D.-v" D
d,=Yxv"=—1 =—1, (7.14)
an;g Sn,g

Gautos formuds leidZia surasti rekurentinpriklausomylk skolos padengimo moke&si

nustatyti:
0:=Y-Dixg =du1x(1+0), t=1,2,..n; (7.15)
dle—Dlxg:&.
Shig
Likutis t mety pradzioje:
Du1=Di-di =D¢ x (1 +g) - Y. (7.16)

Padengtos skolos suma tknety pradzios:

t—-1
W =Y d,(1+9)* =d, x S 1q) (7.17)

k=1
Padengtos skolos surhenet; pradziai tity:
Wi =dy xS 1., (7.17a)

kur  s.1; - pastovios metiss rentos kaupimo koeficientas per () metus.

(7.17) formué taikoma tada, kai nesiekiama detalaus skolos mmahenplano sudarymo.

7.8 pavyzdysTarkime, kad 100ukst. lity skok reikia padengti lygiomis dalimis per 5

metus, mokant metpabaigoje. Uz skalmokamos 5% pakanos. Skola padengiama kaip pastovi



metiré renta, kuri pasizymi tokiais parametrars: ieSkomas periodinio méjmo dydis,n = 5,g =
5%, as.5 = 4.329. Pagal (7.11) formuil

Y = 100000: 23097.87Lt,
432€

d; = 23097.48 - 100000 0.05 = 18097.48 Lt,

D, = 100000 - 18097.48 = 81902.52 Lt, ir t.t.

Padengimo sumas,dds, ... tinkamiausia sk&uoti pagal (7.15) rekurentgnformule: d, =
18097.48x 1.05 = 19002.35 ir t.t. Skolos padengimo plgalima pateikti 7.5 lentége.

Skolos padengimo planas

7.5 lenteé
Metai Skolos likutis Periodiné jmoka Procentiné jmoka Skolos padengimo
mety pradziai suma
1 100000.0 23097.48 5000.0 18097.48
2 81902.52 23097.48 4095.13 19002.35
3 62900.17 23097.48 3195.01 19952.47
4 42947.70 23097.48 2147.30 20950.10
5 21997.60 23097.48 1099.88 21997.60
10000

[8]

7.9 pavyzdysTarkime, kad reikia surasti padengtos skolos idkeltvirtyjy skolos

grazinimo met; pradZiai, nagrigjant 7.8 pavyzdyj@aprasyd situacip.
Pasinaudojome (7.17) formule: A, x s 3. 5. Kadangi @=18097, o $5 =3.1525, tai

turésime:
W, = 57052.3 Lt. [9]

IS principo jokip pokyiuy skatiavimuose ngryks, jeigu skolos padengimo ir p&bhng
imokas atliksime ne vieno p karty per metus. T@au skolininko paétis gerokai pablogs, kadangi
realiai panaudota p@tany norma padidins nominalipakikany norma. Jeigu padengimgnokos ir
palikanosimokamogp karty per metus, tai periodinis mgknas bus:

- , (7.18)
a

Y_ D
p np;g/p

kur Y- periodinis (vig mety) mokestis;



anp: gp - Paprastos rentos, kamokos ir procentai priskéiuojami p karty per metus -
diskontavimo koeficientas;
g - nominali palikany norma.

Skolos padengimo dydis susmulkintame periode bus

d = - (7.19)

kur  t-imokos eits numerisi=1, 2, ...,np.

Skolos likutis periodo pradziai apskmiojamas pagal formgi
Dt+1 =Dy - 0, (7.20)

Padengtos skolos suma periodo pradziai bus:

W= Dt - Dt1 =d1's 1; gps (7.21)

kur  s.1;gp, - rentos kaupimo koeficientas su periaduir palikany norma -g/p.

7.10 pavyzdysSTegul procentai mokami ir skolos padengiama neéakar du kartus per

metus.
Tuomet p = 2, g/p = 0.025;@,5= 8.75. Pagal (4.18) formutandame, kad:

Y = 100000: 11426Lt.
2 8.75

IS¢ia d =11426 - 100008 0.025 = 8926 Lt,

D, = 100000 - 8926 = 91074 Ltir t.t.

Skolos padengimo planas parodytas 7.6 |éjatel

Matome, kad procentinimokesgiy suma maga (nuo 2500 iki 278.68 lito uz pusnjgto
pagrindires skologmokos di@ja (nuo 8925.88 iki 11147.20 lito).

Skolos padengimo planas

7.6 lenteé
Pusmeio Skolos likutis Periodinis mokestis| Procentiné imoka Skolos
numeris | pusmetio pradziai uz pusmei uz pusmej padengimo suma
1 100000 11426 2500 8925
2 91074 11426 2277 9149
3 81925 11426 2048 9378
4 75547 11426 1814 9612
5 62935 11426 1573 9852
6 53082 11426 1327 10098




7 42984 11426 1074 10351
32632 11426 816 10610
9 22022 11426 550 10875
10 11147 11426 278 11147
100000
[10]

Nustatytas periodinis mokestiRirmasis skolos padengimo plano etapas - nustkgtos

padengimo trukma n. Kai randamen, tuomet padengimo planas rengianjassta tvarka: pagal
skolos dyd nustatome mokampalikany suma, o skirtumas tarp periodinio mokas ir palikany
lieka pagrindinei skolai padengfti.

Kasmetirgs pagrindigs skolos padengimo dydis nustatomas pagal (7.16)ulle, o skolos
likutis periodo pradziai pagal (7.16) formupadengtos skolos apimtis medradziai - pagal (7.17)
formule.

Skolos padengimo arba adekwss rentos trukrén nustatoma taip:

__In(l— D, xg/Y)

In(1+ g) (7.22)

Suprantama, kad sprendinys egzistuoja tik tada, kai
D,xJd<1
Y

Kadangi rentos trukés n vertinimas paprastaitba trupmeninis, tai imamen]. Skolos

likutis kompensuojamas kituidu. Pavyzdziui, kitame periodmokant kartu su procentais.

7.11 pavyzdysSkola - 100 ikst. lity. Pafikany norma - 8%. Jeigu peB periody

nustatytos 20ukst. lity periodires imokos, tai tuomet:
D; = 100000 Lt, Y = 20000 Lt, g = 0.08 ir pagal (7).2&mul:

In(l— 100000« 2?)83()
n=— = 6.637 mety.
In1.08

Tokiu badu, esant 20ukst. lity periodirems imokoms, skola gali ti sumoléta per
septynerius metus. Pirmuosius SeSerius metus mogarf@ ftikst. lity, o septingju meu; pabaigoje
- iSmokama likusi skolos dalis ir atitinkami prot&n Skolos padengimo planas pateiktas 7.7

lentekje.

Skolos padengimo planas



7.7 lenteé

Metai Skolos likutis Periodiné jmoka Procentiné jmoka Padengtos skolos
mety pradziai suma
1 100000 20000 8000 12000
2 88000 20000 7040 12960
3 75040 20000 6003 13997
4 61043 20000 4883 15117
5 45926 20000 3674 16326
6 29600 20000 2368 17632
7 11968 12926 958 11968
100000
[11]

Jeigu padengim@nokos ir priskaiiuojami procentaimokamip karty per metus, tai skolos

trukmé - mokéjimy period; skatius bus nustatomas taip:

In(1-D, xg/Y)
In(1+ g/ p)

nx p=— (7.23)

Skolos padengimo dydis nustatomas pagal (7.19)dltnskolos likutis periodo pradziai
pagal (7.20) formgl o padengtos skolos suma pagal (7.21) fogmul
Suformuoto uzdavinio sprendimgalima pradti pasirenkant pirmojo skolos padengimo

periodoimoka - d;. Tuomet galima nustaty

n:In(D1><g/d1+1)' (7.24)
In(1+Qg)
Jeigu, sakykime, nustatyta padengimo dalis fjeigu f=d/ D,, tuomet:
qon(g/ f+1) (7.25)
In(1+ g)

Skolos padengimo planas nagiamu atveju sudaromas pagal standarsichem;:

pirmiausianustatomos padengimo ;mokos:
d, dh (L+9),d(1+gf,...,
toliau - procentai likusiai skolai:
Dixg, Dxg, ...,
ir pagaliau periodines jmokos.

Y1, Y2, ..



7.12 pavyzdysskola - 1001kst. lity, g = 8%. Reikia nustatyti skolos padengimo pjan

jeigu pirmoji padengim@moka lygi 5 tikst. lity, o periodirgs imokos pastovios.

Remdamiesi (4.24) formule &gime:

In(lOOOOOx 008 1)
5000 ) In26

n= =
In108 In108

=12.43 met.

Apvalindami gauname, kad n=12. Procentiimoky dydis pirmaisiais metais bus lygus 8
takst. lity, o periodi jmoka - 13 iikst. lity. Padengimamokos pagal (7.13) formwlbus: 5000;
5000x 1.08 = 5400; 50& 01.08 = 5832;...;5006 1.08% '=11658.

Procentini imoky eiluté atrodys taip: 8000; 7600;...; 1341.

Pratskime skatiavimus ir suraskime paskutinio - 13 padengimo nstikedyd;. Tam reikia

surasti pirmaju dvylikos padengim suns:

2 —
W,, =5000x s,, ;= 5000« &1 =94886Lt.
0.08
Taigi skolos likutis tryliktojo periodo pradziai bu100000 - 34886 = 5114 Lt, kur turime
padengti paskutirperiody karty su reikiamu procentu. [12]

Kintamos periodias imokos Dél jvairiy priezagiu ne visuomet naudinga laikytis pastpvi

periodiniy imoky sekos. Tod daznai pasirenkama, kad periogiimokos tuéty pakiasti kokiam
nors @&sningumui (progresijai, eksponentei ir pan.) arbsidg lina nustatytos.

Tegul perioding imoky sekaYi, Ys,....Y, sudaro geometrinprogresia su vardikliug. Ja
galima uzrasytl, Y xq, Y xd?, ..., Y xq" 1. Prilygindami rentos, sudarytos i§ periodifinoky,

sum redukuotai rentos reikSmei, &sime:

L a-(1+g)
(QJ _1
1+9

kur g - pasirinktagmoku didé¢jimo tempas.

: (7.26)

1= Y

Padengimo planas sudaromas tokiu pat nuoseklunpirkzastoviomgmokoms:
1) surandamas dydis, lygus procentijreokai,
2) likusi pradires imokos dalis tampa padengiriraoka.

7.13 pavyzdysTegul imokos skolai padengti kasmet mjaz 10%, skolos padengimo

trukmeé - penkeri metai, pradin(pirminé) skola - 100 itkst. lity, pabikany norma lygi 6%. Pagal
salyga D; = 100000, n =5, g = 0.06, g = 0.9. Pirma periédimnoka pagal (7.26) formelbus:



Y, =100000x 09— 106 = 28635Lt.

5
09)°
10
Procentig imoka pirmaisiais metais bus lygi 1000000.06=6000 Lt. Skolos padengimo
imoka pirmaisiais metais - 28635 - 6000=22635 Lbl&k likutis antgju mety pradziai - 100000 -
22635=77365 Lt. Antroji periodinimoka - 28635 0.9=21130 Lt.

Skolos padengimo planas pateiktas 7.8 léjgel

Skolos padengimo planas

7.8 lentek
Metai Skolos likutis Procentiné imoka Periodiné imoka Padengtos skolos
mety pradziai suma
1 100000 6000 28635 22635
2 77365 4642 25772 21130
3 56235 3374 23195 19820
4 36414 2185 20875 18690
5 17724 1063 18788 17724
100000
[13]

Jeigu skolos kontrakte numatyta p-kartinis pademaginn procent mokgjimas, tai pirmoji

periodire imoka bus:

q-(1+9/p) (7.27)

L)
1+g/p

(7.27) formuéje nustatyta, kad kiekvian karta skolos liki€iui priskakiuojama g/p

1 1

procentiny mokesiy.
Kaip buvo mirtta, kartais periodikgs imokos tiesiog nustatomos iS anksdy;, Yo, ...,
Yn - 1, Yn, Suprantama, automatiSkai nusako pjumY, . ; imoky apimi ir skolos dyd Skolos

padengimo planas pateiktas 7.9 lefjeglnustéius, kadimokos daromos kasmet.

Skolos padengimo plano schemay(Y.., Y, - numatyti)
4.9 lenteé

Metai | Skola mety | Periodiné | Procentiné | Skolos padengimo| Skola padengimo
pradziai imoka imoka imoka pabaigai

1 D, Y1 Dixg Y1-Dixg Dix(1+g)- V1




D,

Y>

szg

D, x (1+9) - Y

Dn

Yn

Dnxg

Dy x (1+g) - Ya=0

7.14 pavyzdysSkola - 10 ikst. lity, paiikany norma - 6%. Periodiniai mékmai

atitinkamai 4, 2, 3, lukst. lity. Skolos trukm - ketveri metai. Sudarome skolos padengimo plan

(7.10 lented).

Skolos padengimo planas

7.10 lenteé
Metai | Skolos likutis Periodiné Procentineé Padengimo Skola meiy
mety pradziai imoka imoka imoka pabaigai
1 10000 4000 600.00 3400.00 6600
2 6600 2000 396.00 1604.00 4996
3 4996 3000 299.76 2700.24 2295.76
4 2295.76 2433 137.75 2295.76 0
[14]

7.4. VartotojiSkas kreditas

Viena iS problem, atsiranda&iy planuojant skolos padengimyra skolos likdio bet
kuriam laiko momentui apskaavimas. Anksiau nagrigjome Si; problemy sprendim, kai skola
buvo ganzinama iS anksto nustatytomis dalimis. Tad ir skgomocentini iSmoky skatiavimas buvo
akivaizdus: ska@iavome kaip proceatnuo likusios skolos. Kitaip &iprobleny reikia spesti
vartotojiSkame kredite, kai procentai skaojami tolygiai. Priminsime, kad Sie procentai
priskaciuojami visai kredito sumai irsiskolinimo suma tolygiai mokama per yikredito
laikotarp.

Tegul skola su prisk&iuotinais per n met procentais bus lygs. Jeigu skola mokama p
karty per metus, tai kiekvienkarta bus sumokam& = ¥ p x n. Jeigu vartosime an&sau jvestus
terminus, taiY yra periodig imoka arba skolos aptarnavimo suma. Kyla klausitkeip, padalytiY
tarp procentinj imoky ir pagrindires skolos padengimpnokuy. Sprendimas gana specifinis. Jam
ivykdyti naudojama vadinamoiji "78 taisgkl Noréedami paaiskinti miétaja taisykk, panagrigkime
dalinj atvej, kada kreditas iSduodamas vieneriems metamseikja moléti kiekviera ménes. Pats
taisykks pavadinimas kik i$ to fakto, kad gnesi; eilés numeny suma per metus (1+2+...+12=78)

lygi 78. Pagal i taisykk pirmojeimokoje mokama 12/78 wispriskatiuoty procenty sumos dalis,



likusi periodires imokos dalis skiriama pagrindinei skolai aprétkAntrojoje imokoje apmokama
11/78 dalis prisk&iuoty procent, o likusi periodigs imokos dalis skiriama pagrindinei skolai
apmokti. Tokiu badu procentid imoka sudaro ma&pncia aritmetire progresiy, taigi vykdomas
pagreitintas procentpadengimas.

Apibendrinkime & taisyke n mety ir p mokéjimuy per metus atveju. Tuomet migikno
period; eilés numeriai atvirk&ia tvarka atrodys taip=p xn; p xn-1,p xn-2, ..., 1, 0. Si

numeriy suma bus lygi:

pxn

Q=Y t=pxnx
=1

pxn+1

(7.28)

Taigi kiekviename mo}ime bus padengiam# Q bendros procentdalies. Absolidiu

dydziu tai bus lygu:

t :
R, =—xDxixn,
Q

R2=Y—R1:Y—i>< D xixn,
Q

kur D - pradinis skolos dydis,
| - paikamy norma,
n - skolos trukm,
R; - priskatiuoty procent dalis,
R. - imokos dalis, skirta pagrindinei skolai padengti.
Apskatiuokime padengtos skolos apinki k-to periodo pabaigos:

. .
W, =Y, - D tx XX (7.29)
1 Q

kur  W- padengtos skolos apim#go periodo pabaigoje,
Yk - periodini; imoky suma ikik-to periodo pabaigos.
Savo ruoztu, kmesiy numeriy sumal't intervale nuo t = 1 iki t = k, lygi:

Zk:t:kx(pxn—%j. (7.30)

t=1

7.15 pavyzdydo0 tikst. lity kreditas iSduotas trejiems metams, priskmijant kiekvienais

metais po 3% metini palikany (nuo pradigs sumos, lygios 10akst. lity). Taigi bendra skolos
suma bus=D (1 + n xi) = 10000x 1.3 = 13000 Lt. Kreditas padengiamas kiekyigines.



Taigi periodiniai nénesiniai iSmokjimai bus lydis:
y = 13900461111,
36
O priskatiuoty procenty suma lygi 3ikst. lity. Pagal uzdavinioatygas p=12, n=3. Taigi
x p=36. Toal t=36, 35, ..., 1, ir $i skatiy suma bus lygi 666. Vadinasi per pijinperiody bus
apmokta 36/666 dalis vis priskatiuoty proceniy, ty. 162.61 lito. Skirtumas 366.11-
162.61=198.95 skiriamas pagrindinei skolai padengtil lentelje pateiktas skolos padengimo

planas.
Skolos padengimo planas
7.11 lenteé
Periodas Skolos likutis Palikany suma | Pagrindinés skolos| Periodiné jmoka
(meénuo) | meénesio pradziai padengimo apimtis
1 10000 162 199 361
2 9801 158 203 361
3 9597 153 208 361
15 6805 99 262 361
16 6543 95 266 361
35 708 9 352 361
36 357 5 356 361

Matome, kad procentés imokos spatiai mazja, o pagrindias skolos padengimgnokos
didéja.

Suraskime, pavyzdziui, padengtos skolos sudl-to ir 18-to ndnesiy pabaigai:
Wi, = 2685, Ws = 3622.

Taigi po tr&dalio laiko skola padengta tik 26.8%, o po gas tik 36.2%. Atkreipkime
démesg i tai, kad jeigu skolaidy mokama procentus priskaiojant nuo likusios skolos dalies, tai
tokia amortizacija skolininkuiidy gerokai pigeséy nes procentai priskauojami tik nuo likusios
sumos. Pavyzdziui, jeigu skobptarnautume lygiomis periodimis imokomis, tai pagal (7.18)

formule gautume, kad:

10000 _ 10000

= =322.62Lt.
36101, 90.9912



Taigi periodire imoka kity gerokai piges taip pat ir procentiiimoka pirmaisiais metais
buty lygi 10000x 0.1/12=83.33 Lt, 0 padenginimoka - 322.67 - 83.33=239.39 Lt.
[15]
Periodinip mokéjimy dydi galima apskaiuoti ir kitu, paprastesniutau. Tada priimame,
kad procentai bus mokamis peravlaikotarg vienodomis sumomis. Siuo atveju periagifmokos

paskirstomos tarp priskailoty procent; ir imokosskolai padengti bus atliekamos taip:

Pxi P
+

Y=R +R, = - T

P - pagrindires skolos suma (be procejtt.y. preks kaina;

R; - priskatiuoty preceni dalis;

R - dengiamojimoka;

n - kredito trukné metais;

m - procentt mokéjimo skatius per metus.

Beja, S skatiavimuy metodo parinkimas skolininkui tuitakos tik tuo atveju, jeigu jam

reikia sumokti skola anksiau numatyto laiko.



