10 LIKVIDUMO SPRAGA

Likvidumo rizika sukelia skirtumai tarp aktyvir skoliniy isipareigojinu dydziy bei neatitikimai
tarp ju terming. Kuomet aktyvai bna didesni nei veiklai reikalingi iStekliai, atsnda
finansavimo tikumas, kuris turi @ti kompensuotas rinkoje. Kuomet atsitinka prieSinga
pertekliniai iStekliai turi @ti investuojami. Skirtumas tarp turto igipareigojiny yra vadinamas
likvidumo spraga.

Pavyzdziui, jeigu bankas turi ilgalaiksipareigojim, o iStekliai yra mazesni ir turi
trumpesi termim, atsiranda tiek einamasis, tiek perspektyviniscttas. Likvidumo rizika - tai
netugjimas pakankamistekliy arba iSorinio finansavimo, neprieinaraktyw; balansavimui.

Likvidumo valdymas apima kelis dalykus. Pirmiausgkia isitikinti, kad numatomas
deficitas gali [ati padengiamas normaliomiglggomis, t.y. nepatiriant didejiiSlaidy, susijusi
su pagalbiniu nelaukto didelio deficito padengifBe.to, reguliuojamasis likvidumo koeficientas
apima glyga, kad trumpalaikis turtastby didesnis uz trumpalaikiugsipareigojimus, taip
suteikdamas saugumo pagalé likvidziy aktyw. Likvidumo valdymas taip pat iSeina uZSi
apribojimy link deficito padengimo bei perteklini iStekliy investavimo sutinkamai su
taisykkemis, su balanso déimu ir su poreikiu iSlaikyti defici priimtinose ribose.

Likvidumo valdymas apima wis likvidumo trikumo ar pertekliaus laiko kair.
Nepakanka vien tik Zinoti bendras deficito ar pidréais apimtis tam tikru laiko momentunna
atsizvelgti iri skol grazinimo bei investiciy grafikus.

Sio poziirio atspirties taskas yra turimo turto bei skajifgipareigojimy terminy grafikai.
Likvidumo spragos komtas, skirtumas tarpwgidviejy grafiky, yra pristatomas pirmame skyriuje.
Antrame skyriuje nagrigjami pinigy sraut; suderinimo koncepcija. T¢mme skyriuje aptariami
likvidumo spragos anaks ribotumai.

10.1 LIKVIDUMO SPRAGA

Likvidumo spragos yra skirtumai tarp banko portediktyw; ir skoliniy isipareigojimy visomis
ateities datomis. Spragos sukelia likvidumo rzikuri yra nagrigjama Siame skyriuje. Jos gali
buti apskatiuotos esantiems aktyvams bei skoliniaisipareigojimams arba gali apimti nauj
kredity bei inctliy prognozes.

10.1.1 Likvidumo spragos ir likvidumo rizika

Likvidumo spragos yra skirtumai tarp aktywei skoliniy jsipareigojimy tiek esamais, tiek ir
ateities momentais. Kuomet skolinigipareigojimai virSija aktyvus,ima kSy perteklius. Tokie
pertekliai nesukelia likvidumo rizikos, dau jie sukelia palkany normos rizik, kadangi &i
perteklinip aktyw investiciy pajamos @&ra apibgztos. Kuomet aktyvai virSija skolinius
isipareigojimus, turime deficit Tai reiSkia, kad bankas turi ilgalaikskoliniuy isipareigojimy,
kurie rera pilnai padengti turimais iStekliais. Atsirandevidumo rizika, kury sukelia tai, kad
ateityje prireiks iSorinj iStekliy, atitinkartiy aktyw; apimtis. Bankui iSkyla rizikaéd negakjimo



padidinti rinkoje likvidumo bei didesai nei jprastos iSlaid, reikaling; Sio poreikio
patenkinimui, rizika.

Jeigu bankas "neuzrakina" likvidumo, jam tenka &tokskolinimosi ilgesniems
terminams i$laidas. Sios iSlaidos yragialny normy terminy strukiiroje (Zr. 11 skyi). Realios
jvairiy terminy padengimo islaidogtvirtina "kredito iSplitimy”, kuris laikui kegant digja. Kuo
didesre skolintoy kredity rizika, kaip parodomauyj reitinguose, pavyzdziui, tuo didesnis
iSplitimas.

10.1.2 Likvidumo spragg matas

Likvidumo spragos paprastai apskaojamos remiantis aktyv bei skoliniy isipareigojimy
balansais beiyj pokytiais laiko kkgyje. Zemiau sk&iuojamos spragos kaip akiywei skoliniy
isipareigojiny skirtumai. Tokiu ladu, bet kuriuo laiko momentu teigiama spraga tampotir
skoliniy jsipareigojiny yra ekvivalentiSka deficitui, ir atvirkgai.

Ribinés spragos yra apskailojamos kaip skirtumai tarp aktyvr skoliniy isipareigojimy
pokyciu per tam tikg laiko tarm. Teigiama ribig spraga reiSkia, kad algebrinis akiypokytis
virSija algebrin skoliniy isipareigojimp pokyt. Kuomet aktyvai ir skoliniaijsipareigojimai
nusickvi laiko begyje, tokie pokyiai buina neigiami, o teigiama spraga yra ekvivalentiSka
iSmokaf. Likvidumo spragos yra apskaiojamos visoms ateities datoms, o tam reikiatiur
esartiy aktyw; bei skoliniy isipareigojiny prognozes. Spraga, kuri remiasi esamu turtu bei
esamais skoliniaigsipareigojimais, kartais yra vadinama "statine gataJi perteikia banko
likvidumo pacties vaiza.

Kuometi komercines prognozegraukiami nauji aktyvai bei skoliniaisipareigojimai,
spragos koriiras pilnai pasikeia. Si nauja spraga kartais vadinama "dinamineggyiréSpragos
esamiems ir naujiems aktyvams bei skolinigeipareigojimams reikalingos bendro pertekliaus
bei deficito prognozavimui. Téau paprastai pirmiausia yra koncentruojamassamus aktyvus
bei skoliniusisipareigojimus spragos kamb apskatiavimui. Viena to priezasy yra tai, kad,
jeigu kitaip nenurodyta,dna reikalo pritraukti nawj léSy iS anksto naujoms transakcijoms. Taip
pat ngmanoma investuoti nawjlésy, kuriy kol kas dar éra. Vietoj to, deficitas, atsirandantis IS
naujo verslo, bus padengiamas tuomet, kai jis assio perteklinj 1éSu investavimas bus
vykdomas tuomet, kai jos atsiras balanse. Kitazpsts yra ta, kad dinangirspraga priklauso
nuo komercinio neapibztumo.

Neziirint to, kartais prognozuojamas perteklius arbacdas reikalauja ankstespnei jie
atsiras balanse sprendjrpriemimo. Gali liti patartina nedelsiant uzfiksuoti pibhny normas
Siam pertekliui bei deficitui. Tai priklauso nuaukiamy pakikany normy, taip pat nuo banko
vykdomos palkany normos rizikos politikos. Pavyzdziui, jeigu yraikaingas 1,000
finansavimas tam tikrai ateities datai ir jeigu laakiamas pakany normy kilimas, yra patartina
uzfiksuoti Sios 1,000 skolos no#rgiai dienai.

Bisimo finansavimo apimtys turiah iS anksto apsk&iuotos remiantis naujais aktyvais
esamiems aktyvams bei skolinianisipareigojimams iisimais laiko momentais galiub
interpretuojamos kaip tokios, kurios atsitggeigu visi nauji verslai sustptir jeigu balansas
sumazty.



10.1.3. Spragos koritras

Kaip buvo mireta anksiau, gali ti skakiuojama tiek paprastos, tiek ir riléi spragos. Ribis
spragos remiasi balankitimu. Tokiu kidu, ribiniu sprag laiko begyje sumir vert yra lygi
spragai, kuri remiasi esamaktyw bei skolinii isipareigojimy balansu. 10.1 lentgé
vaizduojamas spragos kand pavyzdys.

Siame pavyzdyje aktyvai gfinami greéiau nei skoliniaijsipareigojimai, tod iplaukos
i5 aktywy grazinimo yra mazesis nei iSmokos, naudojamos skolpskatiuoty iS turto bei
skoliniy isipareigojiny balanso, giZzinimui. Taigi, stebimas deficitas, kuris kaupiasio vieno
periodo iki kito, iSskyrus &- periodh. Spragos gali iiti pavaizduotos grafiSkai (10.1 pav.) bei
kaip ribines spragos, kurios yra pokyiai (10.2 pav.). Taip gaunamas spragos tangrafikas.

10.1.4 Sprag kontarai ir finansavimas

Auk&iau pateiktame deficito pavyzdyje spragos parodmliuotas ¢Sas, reikalingas visomis
datomis. Bet kumuliuotos reikalingossbs rera identiSkos naujléSy poreikiui kiekvienu laiko
momentu. Taip yra tadl kad skolos, paimtos ankstesniais periodais sprpgdengimui,
nehlatinai yra gazinamos paskesniais periodais. Naus$, tarkime tarp 2-o ir 3-io periodo,
néra kumuliuotas deficitas tarp 1-o ir 3-io periodarkime 200, nes 100 skola paimta periodu 2
néra hitinai graZzinama 3-iu periodu. Atvirk$ai, jeigu ji yra gazinama, bendra skolintinléSy
suma tampa lygia 200, t.y. yra reikalingas naujaansavimas paskutiniu periodu plius bet koks
ankstesas skolos gizinimas.

Ribinés spragos parodo naujéSy poreik arba naujas perteklines atitinkamo periodo
IéSas, kurios turi iiti investuotos. Spraga yra kumuliuotas deficitaso muradires datos,
neatsizvelgiant skolas, paimtas tarp tos datos ir Siandienos. 8ieél ribinés spragos yra
naudojamos. Jos parodo atitinkamo periodogdeficita arba pertekli, kuri reikia skolintis arba
investuoti. Kumuliuotas spragas yra lengviau intetyoti, bet jos tiesiogiai neparodo nauj
skoly ar investicij apintiy.

10.1 lenteé. Aktyvy ir skoliniy isipareigojimy bei likvidumo sprag laiko konftirai

Datos 1 2 3 4 5 6
Aktyvai 1000 900 700 650 500 300
Isipareigojimai 1000 8000 500 400 350 100
Spraga 0 100 200 250 150 200
Aktyvy -100 -200 -50 -150 -200
amortizacija

Isipareigojiny -200 -300 -100 -50 -250
amortizacija

Ribin¢ spraga 100 100 50 -100 50
Kumuliuota 100 200 250 150 200
ribiné spraga

* Apskatiuojamas kaip skirtumas tarp aktywr isipareigojimy. Teigiama spraga reiskia defigitkuris turi kiti
padengiamas. Neigiama spraga reiskia pertekligteglius, kurie turi bti investuoti.

2 Apskatiuojama kaip algebrinis aktyvpokytis minus algebrinigsipareigojimy pokytis laikotarpiu tarp t ir t-1.
Tokiu bidu, teigiama spraga reiSkia iSmok neigiama spragaplauka.

3 Kumuliuotos ribires spragos yra identiSkos spragai, apsiatai tarp aktyy ir skoliniy jsipareigojimy balanso.
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10.2 PINIGU SRAUTU BALANSAVIMAS

Pinigu sraut; balansavimas yra likvidumo ir pddany normos riziky valdymo pagrindas. Jis yra
stebimas tuomet, kai aktyvir skoliniy isipareigojimy grazinimo laiko kontirai yra identiski.
Palokany prigimtis, taikoma aktyvams ir terminams, taip gati sutapti: fiksuotos pakanos su
fiksuotomis paikanomis, kintasios patikanos keliamos periodiSkai kintaiomis normomis
tomis p&iomis datomis. Tuomet aktyvterminy pakeitimas yra prasiamas iki palkan
charakteristi. Sioje stadijoje, kuomet skolos agmimo grafikas keiia aktyw grazinimo
grafika, mes koncentruojaés tiktai i pinigy sraut, balansavim. Zemiau yra ai$kinama, kad
nukrypimas nuo pinig sraut; balanso Zymos charakterizuoja pilmanko likvidumo paéti.



10.2.1 Pinigy srauty balansavimo pranaSumai

Esant pinig sraut; balansui, likvidumo spragos yra lygios nuliui. Koet balansié ataskaita
laiko bégyje amortizuojasi, neatsiranda jokiss] deficito ar pertekliaus. Jeigu, be to, idan
normos yra indeksuojamos tuoé¢pabiadu arba jeigu jos yra iS abigpusi fiksuotos, palkany
skirtumas negali keistis laikoéyje. Tokiu lidu yra uzfiksuojama pinigsrauty bei paftikany
normy kitimas.

Pinigu sraut; balansavimas nereiSkia, kad ¢hdi turi atitikti paskolas. Juos abu lemia
vartotop poreikiai. Bet finansié skola gali Iati pakoreguota tam, kad pasikeistktyw; laiko
kontiras, esant duotam komergajraktyw ir pasyw portfelio gazinimo grafikui.

Pinigu sraut; balansavimas galitbi nustatytas kiekvienai individualiai transakcijai
Pavyzdziui, paskola galith finansuojama tokios @as apimties skola su tokiu ga terminu.
Taciau nei rera hitina, nei tikslinga balansuoti pinigsrautus individuali transakciy lygyje.
Naujas tokios paos apimties ir tokio p&ao termino inclis gali atsverti naujai iSdugtpaskod.
Pasiskolinti iSduotos paskolos kompensavimitijimenaudinga. Pinigsraut; balansavimas yra
tinkamiau valdomas, kai aktyvai ir skoliniasipareigojimai yra konsoliduoti ir susieti
tarpusavyje.

10.2.2 Likvidumo spraga ir palikany normos rizika

Nesutampant pinig srautams, atsiranda arba teigiamos, arba neigiaspoagos. Tokios
likvidumo spragos ateityje sukelia finansavimo forarba latinybe investuoti perteklines§as.
Sios finansias transakcijos bus sudaromos Giany normomis, kurios Siandien daréra
zinomos, iSskyrus atvejus, kuomet yra imamasi "lmeg¥ jau Siandien. Tokios likvidumo
spragos sukelia patany normy rizika dél neapibgézty pajamy iS palikany arba @l nauyu skoly
ar investicij islaidy.

Fiksuot; palikany normy pasaulyje bet kokia likvidumo spraga sukeliaigahy normos
rizika. Numatomas deficitas bus padengiamas bet kokigka@al norma, kuri Siandien darkra
zinoma. Numatomas iStelfliperteklius bus investuojamas fledny norma, kurios Siandien
nezinome. Pakany skirtumas atskleidzia p#tany normos rizik. Kuomet yra deficitas,
skirtumas mada, kai mazja pafikany normos. Stai kod likvidumo neapsaugojimas ir
palikany normos neapsaugojimas yra tarpusavyje stikguoty normy pasaulyje.

Kintar¢iy palikany normy pasaulyje éra reikalo balansuoti likvidumo bet kokios
palikany normos rizikos panaikinimui. Pirma, jeigu ilgalsikturtas yra finansuojamas
trumpalaikmis skolomis, skirtumas natinai sukels palkany normos rizikk, kadangi skaj
pakeitimas bus atliktas egzistuojamis patikany normomis. Jeigu, aktyv palikany norma
didéja, nauja skola taip pat kainuos brangiau. Taitgisinga, jeigu abiem balanso pos yra
naudojamos vienodos pany normos. Pavyzdziui, aktyvo neSamas pelnas yreksuigamas
triju ménesiy LIBOR norma, ir, jeigu skola yra indeksuojama wdeméenesio LIBOR norma,
palikany normos nek&iamos tomis p&omis datomis ir tai, kas pasakyta atiksi, negalioja.

Taip pat galima subalansuoti peny pakeitimus, nebalansuojant likvidumo. Pavyzdziui,
ilgalaiké paskola su kintafia norma, indeksuojama kas trigmesius, gali bti padengiama serija
triju menesiy trukmes paskal fiksuotomis paikanomis. Siuo atveju yra likvidumo rizika uz
tolesnio kaip trijg ménesiy trukmés periodo, betéra patikany normos rizikos.



Esant fiksuotoms pakany normoms, bet kokia likvidumo spraga taip pat siakel
palikany normy rizika. Esant kintatioms paiikany normoms, likvidumo spraga nesukelia jokios
palikany normy rizikos, bet ji sukelia likvidumo rizik Kuomet balansije ataskaitoje yra tiek
fiksuotos, tiek ir kintatios patikany normos, Sios taisyé&s negalioja. Pakany normos rizika
priklauso nuo pakany normy sprag, apitidinty 12 skyriuje.

10.2.3 Bendra likvidumo padtis balansiréje ataskaitoje

Banko likvidumo paédtis negali lati charakterizuota viena spraga tam tikru laiko reata. Tik
visas spragos koiias perteikia Svaizdy. Tai galima palyginti su nuline spraga arba pinig
sraut; balansu, kuris tarnauja paprastu ir naudingu dtskéasku.

Balansirgje ataskaitoje atsiranda perteklius, kuomet is&liazinami kciau nei aktyvai.
Fiksuoty palikany pasaulyje tai sukejt palikany normos rizik. Rizika yra ta, kad pelnas
mazja, kuomet palkany normos ma&a. Kintartiy palkikany normy pasaulyje, pakany
normos rizika bus panaikinta, jeigu plehny keitimo datos yra identiSkos abiejose balaésin
ataskaitos puse. Kai bendras koifitas generuoja defigif palikany normos yra simetriss.
Esant fiksuotoms pakany normoms, rizika yra ta, kad pelnas @&jaz kuomet palkany normos
didé¢ja. Kintartiy palikany normy pasaulyje éra patikany normos rizikos, jeigu pakany normy
keitimo datos yra vienodos aktyvams bei skoliniasizareigojimams.

Sios jvairios situacijos yra sutrauktos 10.3 - 10.5 pesleiose. Jos yra vaizduojamos
laikantis prielaidos, kad bet kokie perteklinianftai arba deficitas pradiniu laiko momentu yra
padengiami arba investuojami. Tbdeinamoji spraga yra lygi nuliui, 0 nenuls spragos
atsiranda tiktai ateityjelsipareigojimy laiko kontiras ma#ja iki kapitalo lygio, kai skolos yra
grazintos.

10.2.4 Naujas verslas

Vykstant naujiems verslo saitthms, ketiasi bendy aktyw bei skoliniy isipareigojimy laiko
kontiras. Bendri aktyvai bei pasyvai balanse laikgype gali padidti. 10.6 pav. yra parodyti
tiek nauji sanériai, tiek ir egzistuojatiy aktyw ir skoliniy isipareigojimy laiko konfirai.
Esargiy aktyw ir isipareigojimy grazinimo grafikai yra vienodi. Tad statines spragos tarp
egzistuojatiy aktyw ir isipareigojimy yra nedidels. Kai esantys aktyvai ir skoliniai
isipareigojimai mazdaug sutampa, finansavimo paejika apytikriai lygus bendmauj aktyw
ir isipareigojiny skirtumui. Kadangi nauj aktyw; augimas yra didesnis nei beandstekliy is
vartotop augimas, bendra likvidumo spraga laikégie dictja. Skirtumas tarp bengliaktyw ir
egzistuojatiiu aktyw; parodo nauj versh (naujas paskolas). Tas pats tinkgipareigojimams.

Tikslumo clei reikia pazynéti, kad naujo verslo prognégz tuikty bati apskatiuojamos
kaip nauy paskol grazinimo bei nauj indéliu skirtumas, kadangi gfinimo grafikas
pradedamas nuowssandriy pradiny dat;.

Laikui bégant, spragos koitas kinta: egzistuojantys aktyvai ir skolinigipareigojimai
amortizuojasi bei yra vykdomi nauji verslai. Spragari prasideda nuo 0 laiko momentu t,
pleciasi iki tam tikros teigiamos reiksma laiko momentu t + 1 (10.7 pav). Teigiama spradgjeol
momentu t + 1 yra spraga prie$ finansavifRealiu atveju finansavimas panaikina spragp
paiu momentu, kai pradedamas naujas verslasa#igmas. Spraga laiko momentu t + 1 yra



teigiama prie$ finansavimr yra identiSka ankstesnei prognozuotai sprages BRiko momentu
ankstesniais periodais.
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10.3 LIKVIDUMO VALDYMAS

Likvidumo valdymas yragstinis nawj 1¢Sy pritraukimo procesas deficito atveju arba pertedli
¢Sy investavimas, kuomet yrady perteklius. Daroma prielaida, kad spraga bus Boajama
laiko momentu t, o aktyvai yra Iyg isipareigojimams. T@au laiko momentu t + 1 atsiranda
deficitas, kuris turi bti padengiamas. Sprendimad dkvidumo apima ir laiko momentu t + 1
reikiamg spragosveikimui sum, ir skoly strukfira pagal terminus. Finansavimo sprendimas gali
potencialiai pakeisti visisipareigojimy grazinimo grafika. Nauy skoly struki@iros parinkimas
pagal terminus priklauso nuo taikomos likvidumegafikany normos rizikos politikos.

Siekiant apibézti skoly terminy strukfira, reikia apibézti tikslini iStekliy konftira. Yra keletas
budy, kaip galimy apibztj tokj kontira. Jeigu ALM tikslas yra pakeisti akty\kontira iStekliais,
naujas finansavimas tin priartinti iStekly konftira prie aktyw; kontiro. Tikslinis kontiras taip
pat gali Kilti iS likvidumo apribojim. Pavyzdziui, tarkime, kad yra nustatytayl kurios gali liti



rinkoje per tam tikg periody pritrauktos, apimties riba. Jeigu kiekvaeménes galima pritraukti
1,000, maksimali periodinlikvidumo spraga bus 1,000. Tai reiSkia, kad nyaledi spraga dviem
ménesiams bus 2,000, trimsénesiams - 3,000, ir t.t. Tikslinis iSteklilaiko kontiras yra
gaunamas i$ visaktyw (esawiy bei nauy), atimant tas sumas i$ visktyw laiko konftiro. Sis
naujas finansavimas yra pavaizduotas10.8 pav.
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Kuomet tikslinio koniiro forma apibézta, izdininkas tuty pabandyti pasiektijskontira tam
tikrame laiko periode. 10.9 pav. parodyti du €saraktyw; ir skoliniy isipareigojimy konfiry
pavyzdziai. Abiem atvejais iStekliai grinami gretiau nei aktyvai. Balanséis ataskaitos
amortizacija kiekvienu periodu formuoja nadieficita. Fiksuoty palikany normy pasaulyje tokia
situacija galdty reiksti, kad ALM nusprengdpasinaudoti laukiamu p#tany normy sumagjimu.
Jeigu progno&s pasiketia arba jeigu nustatomas naujas tikslas neutraiippedno iS paikany
rizika, ALM gali nuspesti padidinti iStekly kontira iki aktyvy kontiro lygio. Tuomet reikia
apibrezti naup skoly strukiira taip, kad ji derinisi su tokiu nauju tikslu.
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Si proceg galima apiladinti taip. Pirma, apiZiamas laiko horizontas. Tuomet, pradedant nuo
ilgiausio horizonto, yra pritraukiami iStekll'sluoksniai”. Daroma prielaida, kad tikslinis idie
kontiras sutampa su aktywkontiru. 10.9 pav. vaizduojami du skirtingi atvejai. K@ pugje
spraga nuolat mé&ja iki pat galutinio horizonto. Tuomet skosluoksnius galima taip séii, kad
iStekliy amortizacijos koriira pakeist; tikslinis kontiras. DeSigje pugje neleidziama tikslinio
aktyws kontiro paveikti Siandien pritrauktomis skolomis. Taipaytocl, kad, laikui kkgant,
didéja spraga. Dabar naugkoly émimas lisimy sprag padengimui veda prie dabartinieSy
pertekliaus, o tai kertasi su ALM tikslu. T@ddali skoly reikia pritraukti ¥lesniu periodu.
Taciau fiksuoty palikany normy pasaulyje pelno iS p@tany garantavimui reikia, kad ateities
skoly palikany normos oty tokios p&ios kaip Siandien. @simos skolos yra pavaizduotos
uzbrikSniuotame plote.

10.2 lentadje pavaizduotas skaitmeninis pavyzdys, iliustrutgampirmaji atvej trims
periodams. Dabartin spraga yra 200, kuri galitb padengiama naujomigvairiy terminy
skolomis. 1-as sluoksnigdiasi nuo dabar iki 3-i0 periodo pabaigos. Jo apiyta lygus 3-io
periodo spragai, t.y. 50. Antram sluoksniui reikgh 50 apimtis nuo dabar iki 2-0 periodo
pabaigos spragos antro periodo pabaigoje padengkooimet Sie du sluoksniai yra sutvarkyti,
vis tiek yra 100 spraga, likusi 1-am periodui. @as$iiai izdininkas paima tris atskiras skolas: 50
trims periodams, 50 dviems periodams ir 100 viepanodui. Kuomet tai yra padaroma, istekli
laiko konfiras tampa identiSkas akiykonftirui visame laiko horizonte.

Antru atveju (10.3 lenté) tas pats procesas netaikomas. Taip yréltédd spraga diga
pirmoje stadijoje ir tuomet maja iki laiko horizonto pabaigos. Bendra spraga febati
padengiama trumpalaije (spot) rinkoje pritrauktomis skolomis. Pirmasdtsnis, kurio apimtis
yra 100, gali bti naudojamas nuo dabar iki galutinio horizontotrs sluoksnis, kurio apimtis
yra 100, gali bti sudaromas iki 2-o0 periodo pabaigos.

10.2 lenteé. Likvidumo sprag padengimas: 1 atvejis

Periodas 1 2 3
Turtas 1000 750 500
IStekliai 800 650 450
Spraga 200 100 50
Naujas finansavimas

1 sluoksnis 50 50 50

2 sluoksnis 50 50

3 sluoksnis 100
Finansavimas i$ viso 200 350 100
Spraga po finansavimo 0 0 0
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10.2 lenteé. Likvidumo sprag padengimas: 2 atvejis

Periodas 1 2 3
Turtas 1000 750 500
IStekliai 800 400 400
Spraga 200 350 100
Naujas finansavimas

1 sluoksnis 100 100 100
2 sluoksnis 100 100

3 sluoksnis 0 150
Finansavimas iS viso 200 350 100
Spraga po finansavimo 0 0 0

Bet tretias sluoksnis tuity prasicti tik antrame periode ir turiti lygus 150. Fiksuat palikany
normy pasaulyje skolos patani norma turi lti lygi Sios dienos normai, jeigu izdininkas nori
neutralizuoti pelno i$ pakan rizika. Fiksuota palkany norma gali ati nustatyta iSankstiniais
sandoriais. Bet likvidumas galiab padidintas iSkilus poreikiui, kadangi bankas maliomis
salygomis turi préjima prie rinkos.

Panasj problemy iSkyla esant iStekli pertekliui. Turi luti apsispesta @l investiciju
laiko ir juy terminy. Sprendimas d investicijy yra priimamas atsizvelgiamtpertekliniy iStekliy
laiko kontira beii numatona palikany normy. Tokiu tidu gali kiti investuojama iki tam tikro
laiko horizonto fiksuota pakany norma arba trumpesniame periode ir investicijaainama iki
galutinio laiko horizonto. Geriausias sprendimaglauso nuo laukiam pakikany normy. Jeigu
ALM numato paiikany padictjima, gali hiti investuojama trumpesniame periode, siekiant
pasinaudoti aug&n; pakikany normy pranasumu. Jeigu ALM mano, kad {gan; normos
maZs, gretiausiai bus investuojama ilgame periode nudigsapradzios. Sis klausimas fiau
apibidinamas kitame skyriuje, aptariant fdedny normy terminy strukfira.

10.4 PROBLEMOS, LEMIANCIOS LIKVIDUMO SPRAGOS LAIKO
KONT URA

Visy esam aktyw ir skoliniy isipareigojimy balansai ir y terminy grafikai yra pagrindiniai
dalykai, kuri; reikia spragos kofto suprojektavimui. Balansaiiba Zzinomi, tdiau ne visuomet
Zzinomi terminai. Daugelis aktyvir skoliniy isipareigojiny turi sutartinius gizinimo grafikus.

Bet daugelis neturi tiksli terminy. Priemogms, kurios neturi termip neiSvengiamai yra
taikomos prielaidos, susitarimai, progaszPagrindias balansias ataskaitos priemeés, kurios

sukelia tokip sunkuny, yra iSvardintos Zzemiau.

1. Indéliai iki pareikalavimo. Jie neturi sutartinierminy ir gali bati tuoj pat iSimti iS banko. Jie

taip pat gali nedelsiant paditd Kaip belity, didek esa®iy indéliy dalis yra stabili laiko
bégyje.
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2. Nenumatytos aplinkyds. Tai yra atidarytos krediis linijos. Si linijy naudojimas priklauso
nuo vartotojo iniciatyvos ir yra priklausomas ndolgtojo nustaty ribu.

3. Esartiu aktyw iSankstinio ggzinimo galimyke. Net jeigu gaZinimo terminy struk@ira yra
sutartire, iSkyla neapib¥Zztumas dl iSankstinio ggzinimo galimyles. Tikras terminas éna
Zinomas. Kartais, vietoj teoretinio aginimo grafiko, yra naudojamas realus grafikas,
paremtas iSankstinio gginimo statistika.

4. Akcijos. Teorinis akciy terminas yra begalygb Tatiau kapitalas sukelia likvidumo sprag
kai jis dickja laiko kEgyje, tam, kad atitikt taisykles.

5. Palikany srautai. Esantys aktyvai bei skoliniaipareigojimai generuoja paédan; srautus bei
pagrindiniy sumy grazinima. Jie tuéty bati jtraukti i spragos konira.

Tai yraiprast, aktyw ir skoliniy isipareigojiny tipu pavyzdziai,i kuriuos verta atkreiptidanes.
Kai kurie iS j, tokie kaip indliai iki pareikalavimo, dl savo apindiu yra yp& svarhis.
Neteisingai suprognozavus, jie gali zymiai paveiktvidumo spragas iki tasko, kuomet jos

tampa nenaudingoséld atsiradusio neapibttumo. Kai kurios iS §i problemy aptariamos
Zemiau.

10.4.1 Inckliai iki pareikalavimo

Yra keletas bdy, kaip elgtis su indiais, neturigiais termin. Papra&iausias y yra sugrupuoti
visa balang i viem visumy tam tikra ateities data, kuri gal biti banko laiko horizontu ar dar
tolimesre. Tai paSalina juos iS spragos kimat, kuris rera nei realistinis, nei priimtinas. Kitas
sprendimo bdas yra pasikliauti visomis sutartimis, atsizvehgia jose numatyt grazinima.
Galima naudoti 5 % ar 10 % metigrazinimo norm. Sis susitarimas sukelia papildgsprag,
lygia kasmetiniam Sio gzinimo praradimuli.

Geresnis tidas yra padalinti indius i stabilius ir nestabilius. Pagrindiniai il sudaro
ta dali, kuria galima laikyti nuolatiniu iStekliumi. Kintama dallaikoma trumpalaike skola, nes ji
gali bati arba ne. Pagrindini indéliy atskyrimas nuo kit yra realistiSkesnis metodas nei
ankstesnis, nes jis paremtas istoriniaisébelais.

Paskutinis bdas yra daryti prognozes, paremtas tam tikraidratab kintamaisiais, kurie
susig su inctliy balansu. Pavyzdziui, tokiais kintamaisiaiségabati ekonominis augimas plius
tam tikras pakaitalasivertinantis trumpalaikius ekonominisalygu kitimus. Tokios analigs
remiasi regresiniais modeliais. Yra ir tam til§io kado ribotumy. Neatsizvelgiamaparametrus,
itakojartius bank rinkos dalis indliy iSraiSka. Ekonomini salygu kitimas arba naujas fiskalinis
indélininky pajamy iS inckliy gavimo reguliavimas gali paveikti kliaptiStekliy pasiskirstym
tarp inctliy tipu. Bet visumoje, Sisiwlas yra greiausiai artimesnis realybei nei visi kiti.

10.4.2 Nenumatytos aplinkylds (nebalansirés)
Nenumatytos aplinkyds generuojaéby, kurios yra neapilgtos, iSmokjimus, nes jos priklauso
nuo tam tikrojvykio, tokio kaip skolininko noras pasinaudoti atigtomis kreditigmis linijjomis.

Yra daug toki kreditiniy liniju, iskaitant trumpalaikes paimtas skolas arba bet ykoki
nepanaudat kreditiniy linijuy dalis. Yra Zinomas tikgaliojimas ir jo pasibaigimo data. Kartais
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statistika lana naudinga, darant taklinijy naudojimosi prognozes. IS kitos pashitina daryti
prielaidas.

10.4.3 Paskaj grazinimas

Kuomet terminai yra sutartiniai, jie gali zymiaiski nuo vienos paskolos iki kitos. Yra paskolos,
grazinamos laikotarpio pabaigoje, ir kitos, kuriosaginamos progresyviai. Detalizupt
prognoziy atlikimui reikalingi gazinimo konftirai, arba jie gali Bti suvidurkinti iS5 paskal
portfelio, kuomet yra prieinami statistiniai duonysn

ISankstinio ggZinimo rizika padaro real grazinimo termimy skirtinga nuo sutartinio.
Reikéty naudoti real termimy grafika. J galima gauti iS istorini duomen. Taip pat yra
prieinamas didelis sk&us iSankstinio gizinimo modeli. Kai kurie i yra gana paprasti , tokie
kaip pastovaus iSankstinioagiimo koeficiento, taikomo visiems balansams, mginghs. Kiti
yra sudtingesni, nes juose iSankstinisaginimas priklauso nuo keli kintamyjy, tokiy kaip
palikany normy diferencialas tarp paskolos ir rinkos, arba laik@sajes nuo sutarties
pasirasymo, ir t.t. Tai yra svarbu, nes banko Eelra veikiamas rizikos tuomet, kai fiksuotos
normos paskola galiditi sudetta maZesne norma nei praglifiksuota norma. Sios rizikos
ivertinimas yra aptariamas paskéjen knygos dalyje, kurioje nagéjama paiikany normos
rizika, keliama galimyes pasirinkti bankinius produktus.

10.4.4]vairas scenarijai

Kuomet Hisimi balansiniai likdiai néra zinomi, siekiama panaudoti susitarimus ir daryti
prielaidas. Toki susitarimy ir prielaid; problema yra ta, kad jie slepia rizikGeriau yra
iSryskinti Sias rizikas, panaudojant keledcenariy. Pavyzdziui, jeigu éra zinomas indiu
balansas, iSneapibéztuma galimaiveikti, panaudojant kelgtscenariy, tokiy kaip pagrindinis
atvejis plius kiti atvejai, kuriuose igtlai yra didesni ar mazesni. Jeigéra Zinomos iSankstinio
grazinimo apimtysjvairts scenarijai galivertinti auks4, vidutini bei Zem iSankstinio ggzinimo
koeficiento prielaidas.

Ivairiy scenariy, ijvertinartiy bisimas aktyy ir skoliniy isipareigojimy apimtis,
naudojimas yra vienintelis kelias atskleisti, opaeskpti, verslo rizik. Sios priemoés kaina yra
papildomas sugingumas. Scenarijai téity apimti daugel neapibéztumo Salting, tokiy kaip
neapibéztumo apimtis, iSankstinio gZinimo neapib¢éztumas ir vig komercini verslo
prognoziy neapibéztumas. Be to, iliina taip pat atsizvelgti if palikany normos neapiBztums.
Tokie pastefgimai privect prie modeliavimo (14 skyrius), kuris gali iSegti daugyle scenarig
kombinacijj.

PASTABA
1. Pavyzdziui, jeigu aktyy grazinimas yra 3, o skolini isipareigojimy - 5, algebrig ribiné
spraga, kaip apiiginta auksiau, bus -3 - (-5) = + 2, tai reiSkia iSn¥jikna. Kartais spraga yra

skakiuojama kaip atvirk&as skirtumas. Svarbu laikytis aiSkaus susitariamo,tkad skaiai
buty lengvai interpretuojami.
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