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Siuo metu Lietuvoje veikiantys komerciniai bankas waugiau dmesio ir iStekli skiria rizikoms valdyti. Rizilg
ivertinimo ir valdymo problema yra ypaktuali, p reikia spesti siekiant, kad Salies bapkektorius bty saugus ir patikimas.

Sio straipsnio tikslas - pristatyti dvejopo pai i pakikany normos rizil - viers pagrindiniy finansiniy banko rizikg -
ypatumus bei pateikti ivertinti prekybinio portfelio palkany normos priemoni rizikos apskaiiavimo, autony savarankiskai
atlikto remiantis realiais Lietuvos finansinkos duomenimis, rezultatus.

Palikany normos rizika — rizika, kad bankas patirs nuostddl palikany normy svyravimo [8]. Bet koks sandoris, kuris
paveikia banko pozicij ateityje, glygoja patikany normos rizilk. Pafikany normos rizikos poveikis galidbi dvilypis:
palikany normy pokyiy itaka gali lati ne tik neigiama, bet ir teigiama [9]. Rkhny normos rizikos valdymo tikslas —
sumazinti neigiam palikany normy svyravimojtaka, darona grynosioms banko pajamoms ir dabartinei veikli [6

Banko pajamas arba iSlaidas, susijusias stikpal normos kitimu, galima vertinti kaip grysias paikany pajamas
arba kaip pajamas (iSlaidas), susijusias su fimangriemoniy dabartine verte. 1S ess abiem atvejais patany normos
pokytiai jtakoja grymji banko pela (kartais net banko akaijkaim), tatiau poZiiris i rizikos valdynma abiem atvejais turi
akivaizdziy skirtumy. Pafikany normos rizika gali @iti vertinama kaip strukfiné rizika - tai vadinama struittiniu palikany
normos rizikos vertinimu (angktructural exposurerbaaccounting exposuye Palikany normos rizika taip pat galitii
vertinama kaip kainos rizika - tai vadinama gkalny normos rizikos prekybiniu vertinimu (andirading exposurearba
economic exposuye Palikany normos rizika, siejama su grynosiomis ghany pajamomis,ivardijama kaip strukiriné
palikany normos rizika, o siejama su finansimriemoni; verte,jvardijama kaip prekybinkainos rizika. Pastarojo vertinimo
reikSme iSaugo kartu su dilagiveiklos ir funkciy reikSmingumo iSaugimu Siuolaikiniuose komercinedsnkuose.

Su patikany normos rizika susgj palikany normos pasikeitimai gali pasireiksti pakeisdanyingsias paikany pajamas
arba prekybinio portfelio dabartirvert [4].

Paiikany normy lygio kitimas veikia dabartin busimyju mokéjimo srauty vert - veikia finansinio turto kainas.
Palikany normos rizika atsiranda télgd kad nesuderinamos banko turto igipareigojimy perkainojimo galimybs. Tai
atskleidZia banko gryiu palikany pajamy ir akcinio kapitalo rinkos vets nepastovumas. Si rizika titakos tiek banko
pajamoms, tiek ir banko turtgsipareigojimy bei nebalansini finansiniy priemoni; rinkos vertei. Pernelyg didepalikany
normos rizika gali lemti banko pajanir kapitalo bazs sumagjima [6].

Dvipusis podiris { palikany normos rizilg taip pat sietinas ir su skirtumais tarp bagkiknygos ir prekybits knygos
[8]. Vakam autoriy publikacijose atitinkamai pateikiamogvekos: “bankinis portfelis” ir “prekybinis portfedi. Pirmgji
sudaro daugiau komerciniams bankams (befitiredd tik jiems) lmdingos operacijos ir paslaugos, susijusios sitlind
pritraukimu ir kreditavimu, o ardji - daugiau investiciniams bankams (bet taip patitiedi tik jiems) lidingos prekybias
operacijos visuose kapitalo rinkos segmentuose [Bjiversaliuose europietiSkojo tipo bankuose abigij “portfeliy”
vaidmuo labai svarbus. Bankmir prekybires knyg, atskyrimas bankinio sektoriaus prigZis instituciji reglamentuojamas
ne tik Europos gungoje. Dauguma Siuolaikimikomerciniy banky labai aiSkia atskiria pakany normos rizikos valdym
balanso lygmenyje ir prekybia veiklos lygmenyje.

Prekybire palikany normos rizika yra susijusi su pinidgr kapitalo rinkos priemomi dabartigs verts pokyiais, kuriuos
salygoja patikany normos svyravimai. Si rizika yra kiekvieno bankdo vekseli, vyriausytes beijmoniy obligacijy, indéliy
sertifikaty, kity finansiniy priemoni, laikomy prekybos tikslaisjsipareigojiny, suprantam kaip trumpa pozicija, atpirkimo
bei atvirkstiniy atpirkimo sandoti, palikany normos pokyiams jautriy iSvestiniy finansiniy priemoniy portfelio veres
(prekybires kainos) rizika.

Kai tam tikros finansiés priemois ar sandorio pakany norma yra fiksuota (nesik&a, ketiantis rinkos palkany
normai), tai paprastai tokiu atveju yra atvirk8tpriklausomy® tarp finansigs priemors arba sandorio ved ir pafikany
normos: palkany normos kilimas reidkia nuosiplo kritimas — pela Sis pelnas (nuostolis) turiath atspindtas banko
finansirese ataskaitose, kai atitinkama prief@oar sandoris apskaitomi rinkos verte, t. y. pasileipaiikany normai,
pasiketia finansirts priemors arba sandorio rinkos verir Si pasikeitusi ve#t turi atsispindti finansincse ataskaitose. Kai
kuriose Salyse yra iSskiriamos ne prekybos tikst@isdojamos finansés priemors - priemo#gs, kurios laikomos ikiy
iSpirkimo datos. Jrinkos verés pokyiai neatsispindi finansiise ataskaitose [4].

Strukfiriné palikany normos rizika matuojama ir valdoma naudojant timilis metodus: termipatitikimo metod,
jautriy palakany normy turto ir jautriy palikany normy jsipareigojiny skirtumo metod (angl gapping approaclarbaGAP) ar
trukmés metod (angl duration approachbei ju modifikacijas. Prekybiés patikany normos rizikos atveju rekomenduotini
modermnis rizikos valdymo metodai - pranaSiausias Siuojatye rizikos verés metodas (anglalue—at-rislarbavaR).

Pasinaudodami Zemiau pateikta formule, toliau pateie skirtingos trukis patikaniniy finansiniy priemoniy portfelio
rizikos veres apskaiiavimo pavyzd (pradiniai tyrimo duomenys — tai realios fdedny normos priemoni kotiruoés nuo 2001
m. gegués 1 d. iki 2002 m. birzelio 1 d.; portfelio rinkeertt 2002 m. birzelio 1 d. pabaigoje - 58 9Zkst. Lt.; patikany
normos rizika apskaiuojama naudojant parametrifvariacijos-kovariacijos) metajl VaR bendru atveju apskaiojama
pagal toki formule [5]:



VaR =-aoV 7

kur « - normalinis dydis, priklausantis nuo pasirinktagikliovimo lygmens,
op - portfelio standartinis nuokrypis,
V - portfelio rinkos ved,
7 — periodas (darbo dienskatius).
Pirmiausia apskaiuojamos logaritminj kotiruotiu pokyiu standartini nuokrypi; reikSmes:

Vertybinio popieriaus truké(metais) 0,25 0,5 1 2 3 4 7
Standartinis nuokrypis 0,022927 0,002472 0,002463 ,001834 0,000596 0,001173 0,000927

Po to, remiantis logaritminiais kotirtim pokyiais, suformuojama koreliacijos koeficignnatrica:

0,25 0,5 1 2 3 4 7
0,25 1,000000 0,676368 0,523926 0,405366 0,341268 ,306014 0,255551
0,5 0,676368 1,000000 0,771335 0,552155 0,437344 388044 0,345771

0,523926 0,771335 1,000000 0,778168 0,621007  2B(Hb 0,439471
0,405366 0,552155 0,778168 1,000000 0,859404 701® 0,667858
0,341268 0,437344 0,621007 0,859404 1,000000 8034 0,673846
0,306114 0,388444 0,562507 0,797413 0,848023  0QqmD 0,776938
0,255551 0,345771 0,439471 0,667858 0,673846 69387 1,000000
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Véliau pagal koreliacijos koeficiemtmatricos duomenis bei svertinius kotitip pokyiy standartinius nuokrypius
apskaéiuojama svertinio portfelio standartinio nuokrypaiksne (nagrirgjamu atveju - 2,82 proc.).

Pagal RiskMetrics sistemos reikalavimus [7] apSkag diversifikuot portfelio VaR, gauname reik&nlygia 2 757
tokst. Lt. [vertinant § rezultat daroma iSvada - banko vadogybu 95 proc. tikimybe galitti tikra, kad banko nuostoliset
palikany normy pokyiy per viera darbo diea nevirSys 2 757ukst. Lt (arba 4,68 proc. viso portfelio vis}. Pagal Bazelio
komiteto reikalavimus [1, 2] apskéave diversifikuot portfelio VaR, gauname reik&mlygia 12 312 #ikst. Lt. Siuo atveju
iSvada tokia - banko vadovgtsu 99 proc. tikimybe galithi tikra, kad banko nuostolisétpalikany normy pokyiu per 10
darbo dien nevirSys 12 31Zikst. Lt (arba 20,90 proc. viso portfelio wes).

Skatiavimai, atlikti atsizvelgiant] atskim pafikaniniy finansiniy priemoniy logaritminiy pokyiy tarpusavio rysius,
akivaizdziai parodo diversifikacijos efektNeatsiZzvelgiani palikaniniy finansiniy priemoni; tarpusavio priklausomybes,
gaunami didesni pakany normos rizikogveriai (atitinkamai - 5,35 proc. portfelio vésgtir 23,87 proc. portfelio vers).] tai
batinai turi atsizvelgti bank analitikai, vertinantys pakaniniy finansiniy priemoniy portfelio rizika bei kapitalo poreikio
apimtis paiikany normos rizikai padengti. Ridany normos rizika yra sudiné bei viena reikSmingiausikomerciniy banky
rizikos daliy ir ji turi bati kiekybiSkai vertinama bei analizuojama portfeligmenyje, atsizvelgiant skirtingos truknis
palikaniniy finansiniy priemoniy tarpusavio grySiy pohudi.
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INTEREST RATE RISK AND ITS MEASUREMENT AT A COMMERIAL BANK

Summary

Interest rate risk is a risk that a bank may suffss due to interest rates changes. It can beureshas structural
exposure and as trading exposure. In the first caséeis measured using gapping approach, duraijmproach or their
modifications. In the second case it is recommendetse value-at-risk (VaR) method.

The paper deals with interest rate risk and shoaws Interest risk may by measured using parametrazignce-
covariance) approach. Results show that diversifinaeffect is present. This is valuable effect Gmmmercial banks for
interest risk measurement and capital adequacylegiten.



